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Objetivos

e Entender o0 momento atual da economia
brasileira;

 Compreender os procedimentos prévios a
escolha de investimentos:

v’ Andlise do gestor, administrador e fundo de
investimento;

v Analise de empresas, fundos imobiliarios e
instituicoes financeiras.




Entenda o momento atuai

—

O que e7?

N\ Como é definida?

Qual a sua influéncia nos
investimentos?

—



O que e a Taxa Selic?




O que e a Taxa Selic? g




Selic x DI

% Taxa Selic
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Como a Taxa Selic e definida? compra
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Selic x Inflacao




Selic x Inflacao
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B Meta Taxa Selic / ano B Inflacgo (IPCA) ultimos 12 meses

Taxa Selic x Inflagdo (IPCA)

1S chart by amCharts

Taxa Selic x Inflagdo (IPCA)

2000 2002 2004 2008 2008 2010 2012 2014 2016 2018

https://grafico.clubedospoupadores.com/taxa-selic-x-inflacao-ipca/



https://grafico.clubedospoupadores.com/taxa-selic-x-inflacao-ipca/

Influéncia da Selic
|NOS Invest:mentoq

* Custo de Oportunidade

e Taxa livre de risco



Influéncia da Selic |
| NOS INvestimentos |

Risco de créedito > Titulos Publicos

Retorno > Selic



Influéncia da Selic
|nos INnvestimentos |
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Selic x Titulo Publico Prefixado + Inflacao

R$2900.00

R$2800.00

R$2700.00

R%2600.00

R%2500.00

R%2400.00
29/06/19 03/06/19 08/06/19 13/06/19 18/06/19 23/06/19

Prego Real: (IPCA + 217 93%)§Esta curva representa a rentabilidade acumulada do seu investimento caso seja realizado o resgate hoje.

Prego Tedrico: (IPCA + 4,34%) Esta curva representa uma simulagdo do valor de seu investimento baseada na faxa de juros gue vocé confratou. Vocé precisa manter o titulo até o dia
do seu vencimento para garantir esta rentabilidade.




Selic x Titulo Publico Prefixado + Inflacao
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Menor Valor: 5.61 / Maior Valor: 5.78




Influéncia da Selic
|nos INnvestimentos |

l Selic l Selic

Dolar

Selic

Fundos

(;oes Imobiliarios
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Procedimentos previos

a escolna dos investimentos
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Resolucao Normativa n° 14/2018







Credenciamento
| ASPECLOS gerals |

» Historico e experiéncia de atua¢ao;
e Volume de recursos;

* Solidez patrimonial;



Credenciamento
| ASPDECLOS gerals |

* Risco reputacional;

 Padrao ético de conduta;

e Aderéncia de rentabilidade.



Credenciamento
r Gestor e Administrador

Resolu¢cao CMIN n® 4.695/2018:
» Autorizados pelo BACEN;

e Gestao de recursos e controle de investimentos
com qualidade;

 Legalmente obrigados a institulr comité de
auditoria e de riscos.




Credenciamento
r Gestor e Administrador

Os RPPS podem 1nvestir em FI cujos
administradores ou gestores nao estejam na
lista?



Credenciamento
| GEStor € AdMINIStradory

Administrador

Lista de elegiveis



Credenciamento
| GEStor € AdMINIStradory

ﬁ
Administradox Gestor RPPS
x Lista de elegiveis




Credenciamento
| GEStor € AdMINIStradory

B hea

Administrador Gestor RPPS

) 4



Credenciamento
| AGMINIStrador

e Detenha, no maximo, 50% dos recursos sob
sua administracao oriundos de RPPS.



Credenciamento
| GEStor € Administrador

Instituicoes Elegiveis Demais Instituicoes
Analise das instituicdes » Certidoes negativas. e Docurditod de
constitui¢cao;

» Certiddes negativas;

* Relatérios de Gestao de
Qualidade;

* Relatdrios de Rating;

« QDD - ANBIMA.




Credenciamento
| GEStor € Administrador

Instituicoes Elegiveis Demais Instituicoes
Analise dos fundos * Classificagao dos fundos ¢ Patriménio total dos
administrados/geridos de investimento; fundos (R$);

» Relacdao dos fundos de ¢ N° total de cotistas;

Investimento  N°de cotistas RPPS;

administrados/geridos.
* Total investido por RPPS;




Credenciamento
| GESIOLE Administrad0r|

Demais Instituicoes

Analise dos fundos  Desde quando gere fundos desta

administrados/geridos classe;
* Perfomance e historico;

* Relagao dos fundos de investimento

administrados/geridos.
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Credenciamento
| GEstor @ Administrador

Demais Instituicoes

Padrao ético de conduta ¢ Processos Sancionadores (CVM);
* Processos Punitivos (BACEN);
* Processos administrativos, judiciais;

* Informacg¢des negativas de conhecimento publico sobre
a atuacao da Instituicao, seus controladores, sécios ou

executivos;
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Credenciamento
| GEStor € Administrador

Demais Instituicoes

Dados gerais das instituicoes « Patriménio da Instituicdo;
* Sob sua administragao/gestao:
d Patrimoénio total,;
O Patrimoénio total de RPPS;
1 N° de fundos;
d N° de cotistas de fundos;

J N° de cotistas RPPS:;




Credenciamento
| FUndos. delnvestimentos]

* Questionario Due Diligence;
* Regulamento;
 Lamina (informac¢odes essenciais)

* Formulario de informag¢oes complementares;




Credenciamento
| FUndos. dénvestimentosy

 Perfil mensal;
 Demonstragcao de desempenho;
* Relatérios de Rating;

* Demonstracoes Contabeis;



Credenciamento
|Fundos de lnvestiment05|

e Politica de 1nvestimento;
 Publico alvo;

 Prazos:;
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Credenciamento
| FUNdOs dé Investimentos

e Indice de referéncia;
e Taxas cobradas;
 Fatos relevantes:;

* Principais riscos;
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Credenciamento
|FuNdos de Investimentos

 Historico de rentabilidade dos ultimos cinco
anos;
 Composicao da carteira de ativos;

* Malores emissores de titulos de crédito privado.
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Analise Tecnica -
ou Grafica
b,
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Teoria de Charles Dow e Edward D.
Jones (Teoria de Dow Jones).

¥Foto: Infomoney
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Analise Tecnica
| ou Grafica |

* Tomada de decisOes baseada em grafico de
precgos;

* Indica “quando’ comprar;



Analise Tecnica
| ou Grafica |

* “O preco desconta tudo!”

* Investimentos de curto prazo.



Analise Fundamentalista

* Benjamim Graham (1894 - 1976);

e Warren Buffet;

e Luiz Barsi Filho.

* Buy and Hold.

Foto: Suno Research



Analise Fundamentalista

t"am

v Informacodes micro e
macroeconomicas;

v Aspectos qualitativos;

a
....



Analise Fundamentalista

,,,,,

v Projecao de resultados;

a
....

v" Indica “o que comprar”;

v Investimentos de médio e longo
prazos.

v Indicadores de desempenho, endividamento e
lucratividade.
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Analise Fundamentalista
INdicadores de rentabllidade

 Historico de Lucro Liquido
» Onde encontrar?

o Demonstracao de Resultado do Exercicio -
DRE



Analise Fundamentalista
INdicadores de rentabllidade

 Historico de Lucro Liquido
» Por qué analisar?

o Lucro Liquido crescente € padrao de boas
empresas,;

o Identifica empresas com vantagem
competitiva duradoura.



ores Mestrar Todeos Ocultar Todos

Receita Liq. EBITDAQ Lucroliq. € Caixay Div.Brutay Div.Liq. & FCOG

Fonte: Fundamentus




dores Mostrar Todos Ocultar Todos

Pat. Liq. €& Receitaliq. EBITDAQ Lucroliq. € Caixay Div.Brutay Div.Liq.§ FCO FCLCAPEXEY

Fonte: Fundamentus




Analise Fundamentalista
| INdicadores de rentabllidade |

* ROE - Return on Equity ou Retorno sobre o
Patrimonio Liquido

» Por que analisar?
o Indica o quanto pode se esperar de retorno;

o Indica a eficiéncia para geracao de lucros.



Analise Fundamentalista
| INdicadores de rentabllidade |

* ROE - Return on Equity ou Retorno sobre o
Patrimonio Liquido

» Onde encontrar?
o Demonstragcao do Resultado do Exercicio - DRE;

o Balan¢o Patrimonial — BP.



Analise Fundamentalista
INdicadores de rentabllidade

* ROE - Return on Equity ou Retorno sobre o
Patrimonio Liquido

» Como calcular?

Lucro Liquido

ROE=

Patrimonio Liquido



Analise Fundamentalista
lndicadores de reﬂtabilidade

ROE - Return on Equity ou Retorno sobre o Patrimonio Liquido

Dados Balanco Patnmonial

Ativo 31.753.3200.000 Div. Bruta 2.999.700.000
Disponibilidades >.400.380.000 Div. Liquida -2.400.670.000

Ativo Circulante 12.387.600.000 Patrim. Lig 31.105.700.000

Dados demonsirativos de resultados
Ultimos 12 meses Ultimos 2 meses
Receita Liquida 33.872.400.000 Receita Liquida 8.462.600.000

EBIT 13.235.800.000 EBIT 3.289.290.000

Lucro Liguido 10.226.600.000 Lucro Liguido 2.280.250.000

Fonte: Fundamentus




Analise Fundamentalista
|INdicadores de rentabllidade)

* ROE - Return on Equity ou Retorno sobre o Patrimonio Liquido

Lucro Liquido

ROE= D
Patrimoénio Liquido
10.226.600

ROE=
31.105.700

ROE= 32%



Analise Fundamentalista
| INdicadores de remabilidadel

* ROE - Return on Equity ou Retorno sobre o Patrimonio Liquido




Analise Fundamentalista
| \ndicadores de rentabllidade

Retorno sobre o Patrimdnio Liquido

Anualizado




Analise Fundamentalista

Indicadores de rentabilidade

Retorno sobre o Patrimdnio Liquido

Anualizado




Analise Fundamentalista
| INndicadores de endividamento]

Endividamento Total

» Por que analisar?

v' Empresas com maiores riscos.

v Caracteristica de determinados setores.

v Qualidade da divida.



Analise Fundamentalista
iNdicadores de endividamento

e Endividamento Total

» Como calcular?

Divida Liguida
S x 100

Endividamento= e, N
Patrimonio Liquido



Analise Fundamentalista
iNdicadores de endividamento

e Endividamento Total

Divida Liquida= Disponibilidades — Divida Bruta



Analise Fundamentalista
iINdicadores de endividamento

Endividamento Total

Dados Balango Patrimonial
Ativo 34.298.200.000 Div. Bruta 24.602.000.000
Disponibilidades 11.458.300.000 Div. Liguida _
Ativo Circulante 15.441.300.000 Patrim. Liq 5.955.730.000
Dados demonstrativos de resultados

Ultimos 12 meses Ultimos 3 meses
Receita Liquida 10.703.000.000 Receita Liquida 2.620.870.000
EBIT 2.885.710.000 EBIT 377.741.000

Lucro Liquido 836.803.000 Lucro Liquido 70.163.000

Fonte: Fundamentus




Analise Fundamentalista
iNdicadores de endividamento

e Endividamento Total

Divida Liquida= Disponibilidades — Divida Bruta
Divida Liquida= 11.458.300 — 24.602.000

Divida Liquida=-13.143.700



Analise Fundamentalista
iNdicadores de endividamento

Endividamento Total

Dados Balango Patrimonial
Ativo 34.298.200.000 Div. Bruta 24.602.000.000
Ativo Circulante 15.441.300.000 Patrim. Liq 5.955.730.000
Dados demonstrativos de resultados
Ultimos 12 meses Ultimos 3 meses
Receita Liquida 10.703.000.000 Receita Liquida 2.620.870.000
EBIT 2.885.710.000 EBIT 377.741.000

Lucro Liquido 836.803.000 Lucro Liquido 70.163.000

Fonte: Fundamentus



Analise Fundamentalista
| Indicadores de endividamento |

e Endividamento Total

Divida Liquida

Endividamento= ———————x 100
Patrimonio Liquido
AT 13.143.700
Endividamento= X 100
5.955.730

Endividamento= 220,68%



Analise Fundamentalista
| \Ndicadores de governancal

Capital Social

Tag Along

Free Float

Acoes ON e PN

80% Agdes ON

25%

Acoes ON e PN

100% Acgdes ON e PN

25%

Acoes ON

100% Agdes ON

25%
ou

15% (volume negociado
R$ 25 milhdes)



Analise Fundamentalista
| Ndicadores de governancay

Informagdes em inglés - Demonstragoes * Fatos relevantes;
Financeiras * Informacdes sobre proventos;
* Pressrelease de resultados.

Comité de Auditoria Facultativo Facultativo Obrigado

Auditoria Interna Facultativo Facultativo Obrigado

Compliance Facultativo Facultativo Obrigado



Analise Fundamentalista
| Outros Indicadores |

1 EBITDA: Lucro gerado apenas pelas atividades operacionais;

1 EBIT: Lucro contabil;

1 Margem Liquida: Vantagem competitiva.
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Analise Fundamentalista
| FuNndos Imobiliarios |

+* Vacancia

CUPAaCan rIsIC d C H" ICe vaCanc 1dl
B Ocupacdo Fisica Vacancia Fisica Ocupacao Financeira Vacancia Financeira

Julho/2018 HIIIU':U“'M" Outubro/2018  Qutubro/2018  Novembro/2018 Dezembro/2018  Janeiro/2019  Fevereiro/2019  Marco/2019 Abril/2019 Maio/2019 Junho/2019

Fonte: Fundsexplorer



Analise Fundamentalista
| FuNndos Imobiliarios |

+* Vacancia

B Ocupacéo Fisica [l Vacéncia Fisica I Ocupacéo Financeira Vacancia Financeira
100%

90%
80%
70%
60%
A0,
00
200
o

Outubro/2018  Novembro/2018 Dezembro/2018  Janeiro/2019  Fevereiro/2019  Marco/2019 Abril2019 Maio/2019 Junho/2019 Julho/2019 Au]nﬁm.a_’m‘i Setembro/2019

Fonte: Fundsexplorer



Analise Fundamentalista
| Fundos Imobiliarios \

*»» Dividend Yield:;

Rendimento dos ultimos 12 meses

Dividend Yield = x 100
Preco atual da cota




~ | Vol 20 51.041K M

e L _
, ]
+++ *..---—-_-. - 156.00
3
[B w55
BALCAD L 154.00
- N+ . W,
Sep 9 16 2 Oct 7 14 21 28 Nov| &}

Proventos Ultimo 3 meses 6 meses 12 meses Desde o IPO

Retorno por cota RS 0,7400 RS 22200 RS 4,4400 R 8,9600 RS 85,8030

Fonte: Fundsexplorer



Analise Fundamentalista
| Fundos Imaobiliarios |

*»* Dividend Yield:

(Rendimento dos uUltimos 12 meses)

Dividend Yield = x 100
Preco atual da cota

Dividend Yield = £20 x 100 =5,36%
167,00




Analise Fundamentalista
| FuNdos Imobiliarios |

¢ Contratos de aluguéis Built to Suit — BST
* Clausulas nao usuais;

= Maior rentabilidade;

= Baixo indice de vacancia.



Analise Fundamentalista
| FuNdos Imobiliarios |

s+ Outros indicadores:

= Diversificagao de inquilinos e ativos;

= (Qualidade dos ativos.



Indicadores Fundamentalistas

Analise de Instituicoes Financeiras




Analise Fundamentalista
| INSUTUICOES FINancelras |

» [ndice de Basileia:

* Indice de Imobilizacéo;



Analise Fundamentalista
[INSULUICOES FINancelrasy

Junho Margo Junho Marcgo
de de Dezembro Setembro de de Dezembro Setembro Junho
Data 2019 2019 de 2018 de 2018 2018 2018 de 2017 de 2017 de 2017

Basileia »

Imobilizagao

Fonte: Banco Data



Analise Fundamentalista

HNSLITUICOES

-INancelirasy

" Provisao para Devedores Duvidosos

Ano
12/2015
12/2016
12/2017
12/2018

06/19 TTM

Patriménio Liquido
114.059
132.384
144.356
150.466

143.813

Fonte: Fundamentei

Receita Inter. Fin.

Lucro Liquido
26.156

22.016

Margem Liquida ROE indice de Basiléia

20% 23% 18%
13% 17% 19%
19%
18%

0%

PDD
24,517
22.870
19.774

8.954

9.019

PDD/Lucro Liquido
94'%
104%
85%

35%

34%



Sites sugeridos:

https://www.fundamentus.com.br/

https://fundamentei.com

https://bancodata.com.br/

https://www.fundsexplorer.com.br/



https://www.fundamentus.com.br/
https://fundamentei.com/
https://www.fundsexplorer.com.br/
https://bancodata.com.br/

Vamos praticar?

Acesse: kahoot.it




Motivacao é aquilo que
te faz comecar.

Habito e aquilo que te
faz continuar.

(Jim Rynn)




