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Acordo de Basileia @

Historico

Conjunto de medidas de regulamentacéo bancaria definido pelo Comité da Basileia do Banco
de Compensac0es Internacionais (BIS)

As medidas do acordo visam:

* Assegurar a solvéncia do conjunto das instituicées financeiras;

* incrementar a capacidade do setor financeiro em absorver perdas nao esperadas e reduzir
0 contagio a economia real,

* Buscar uma igualdade de condi¢des de competicdo entre as instituicdes que atuam em
escala internacional

1974 Primeiro Acordo de Capital de Basileia

Criacao do Comité da Basileia do Banco
de Compensacdes Internacionais (BIS) 1988
sediado em Basileia (Basel), Suica

» Estabelecer uma exigéncia minima de capital dos
bancos frente a exposicéo de risco de crédito
» Diviséo do capital em duas categorias
o Nivel I (Tier 1)
o Nivel Il ( Tier 2)
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Acordo de Basileia @

Historico

1996 Basileia Il

Exigéncia de capital

para cobertura de 2004

exposi¢cdes nos

me_rcados E'e cambio, Introducéo dos Trés Pilares

dividas, acoes,

commodities e opgoes 1) Incorporacéo do requerimento minimo de capital para risco de crédito,

mercado e operacional.

2) Ampliagéo do papel do regulador e revisdo dos processos de avaliagdo
pelos 6rgéos supervisores acerca da adequacdo dos requerimentos de
capital e dos processos internos dos bancos.

3) Disciplina de Mercado: governanga para assegurar que as informacoes
relativas a adequacédo do capital e ao processo de supervisdo sejam
divulgadas de maneira transparente para o mercado.
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Acordo de Basileia @

Historico

Basileia Ill

I

2010

Dezembro/2010: Langcamento dos documentos conhecidos como Acordo de Basileia lll

No Brasil, resolucdes, circulares e carta-circulares foram editadas a partir de 2013 para a
implementacgéo da Basileia Il

5 Informac&o Confidencial — Politica Corporativa de Seguranca da Informacéo ItauAssetManagement



Cronograma de Implantacao da Basileia lll

Cronograma Brasil
Valores Minimos (%) sobre o RWA — Risk Weighted Asset

* Capital Principal 4.50% 4.50% 4.50% 4.50%

» Capital Complementar - - R

Capital Total ou Patrimdnio de Referéncia (Nivel | + Nivel II) 9,875% 9,25% 8,63% 8,00%
| comoeiwa) gD ES
« Buffer | — Conservagéo 0,625% 1,25% 1,875% 2,50%
« Buffer Il - Contra Ciclico 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
« Buffer Ill - Importancia Sistémica 0,00% 0,25% 0,50% 1,00%
Capital Principal + ACP 5,125% 6,000% 6,875% 8,000%
Nivel | + ACP 6,625% 7,5% 8,38% 9,5%

Capital Total + ACP 10,500% 10,750% 11,000% 11,500%
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Basileia Ill — Brasil @

Indicadores

Alavancagem

Capital Nivel |
Exposicao Total da Instituigao

RA ( Razao de Alavancagem) =

Nivel minimo =3 %
(quanto maior, melhor)

Liquidez
Volume de ativos de alta liquidez 12

detidos pela instituicdo (HQLA)
Esimativa de desembolso nos 30 dias
subsequentes em cenario de estresse!3

Indice de Liquidez de Curto Prazo (LCR) =

Recursos Estaveis Disponiveis (ASF)
Recursos Estaveis Requeridos(RSF)

Indicador de Longo Prazo ( NSFR) =
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Basileia lll — Realidade brasileira

Liquidez de Curto Prazo
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Limite regulamentar

Fonte: Relatdrio de Estabilidade Financeira (Volume 17, Nimero 1,
Abril 2018) do Banco Central do Brasil.
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Razao de Alavancagem
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Razéao de Alavancagem

Fonte: Relatdrio de Estabilidade Financeira (Volume 17, Nimero 1,
Abril 2018) do Banco Central do Brasil.
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Basileia Ill — Realidade brasileira @

indice de Capital Principal Patrimonio de Referéncia (PR) Nivel |
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2018) do Banco Central do Brasil.
Fonte: Relatério de Estabilidade Financeira (Volume 17, Mamero 1, Abril
2018) do Banco Central do Brasil.
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Basileia Ill — Realidade brasileira @

indice de Basiléia
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Fonte: Relatdrio de Establlidade Financelira (Volume 17, Ndmero 1, Abril
2018) do Banco Central do Brasil.
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Captacao dos fundos de credito ( R$ milhdes)
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Fonte: ANBIMA - Consideramos a captacéo dos fundos com alocac¢do superior a 20 % em ativos de risco de crédito dos cinco maiores gestores do mercado brasileiro (Banco do Bra
Bradesco, CEF, Ital e Santander)
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Taxa de emissao das LF Senior — Baixo risco de crédito
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Emissio de Debéntures @

Prazo Medio e absorcao dos fundos (%)

120 6,5

100 6.0
5,5
80
5,0
60
45
40
4.0
20 3,5
R 3,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
= Fundos mmm Bancos == Prazo Médio

e Ahsor¢cdo Fundos (%)

13 Informagcéo Confidencial— Politica Corporativa de Seguranca da Informacao ItauAssetManagement



Mercado primario de debéntures

High Grade x High Yield

14

High Grade (R$bi)
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Fonte: ANBIMA, CVM, Site: www.comdinheiro.com.br - Abril 2018
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High Yield (R$bi)

% do CDI

126%
124%
122%
120%
118%
116%
114%
112%
110%

taxa de emissao

1.2

34 @
&

2018
®2017
®2016
2015
*2014
@ 2013

82 ®2012

2,0

3,0 40
prazo médio (anos)

50 6,0

Fonte: ANBIMA, VM, Site: www.comdinheiro.com.br - Abril 2018
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Os impactos da Basileia Ill no Mercado de Crédito @

Cenario otimista Cenario moderado
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Fonte: BACEN - Dezembro 2018

O movimento de ampliacdo das fontes de financiamento das empresas, alem
das tradicionais contrapartes bancarias, devera estimular o mercado de capitais
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Consideracoes Finais @

« Aimplementacéo dos novos acordos globais da Basileia lll, buscara aumentar a resiliéncia do
sistema financeiro, incrementar a qualidade e a quantidade do capital dos bancos, além de
sua liquidez, com o intuito de proteger os depositantes e evitar crises que possam contagiar
outros setores da economia;

» De acordo com o relatorio de estabilidade financeira brasileiro divulgado pelo BCB, os indices
de capitalizacéo, liquidez e de alavancagem do sistema financeiro brasileiro apresentam
robustez para suportar com equilibrio esse processo de ajustes prudenciais de Basileia lll;

» Tais exigéncias certamente implicardo no aumento do custo de oportunidade dos bancos, na
reducao de capacidade de alavancagem e, consequentemente, no espaco para incorporar
ativos e risco de crédito em suas carteiras;

* O estudo do Itat Asset Management (IAM) aponta um potencial de crescimento do estoque

de creédito fora do balanco dos bancos detido pelos fundos para cerca de duas a cinco vezes
0 montante atual.
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Obrigado.

Gerson H. Konishi
gerson.konishi@itau-unibanco.com.br

Visite nosso site:
www.itauassetmanagement.com.br



Informacoes relevantes

Material elaborado com finalidade exclusivamente didatica.

A Itat Asset Management € o segmento do Itat Unibanco especializado em gestao de recursos de
clientes. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir. As informagdes aqui contidas sao de
fontes publicas que consideramos confiaveis, porém néo representam recomendacdes de negocios
por parte do Itat Unibanco S.A. nem de seus colaboradores. O Itad Unibanco ndo garante a
veracidade ou precisdo das informacdes contidas neste material. Nosso objetivo ao transmitir estas
informacdes é reafirmar nosso compromisso de oferecer o maximo em qualidade na administragéo
dos recursos de nossos clientes e total transparéncia em nossas acgoes.

As projecOes contidas neste material podem ser modificadas a qualquer momento em razdo de
alteracdes de qualquer dos fatores que compdem sua base de calculo, bem como em funcéo de
mudancas no cenario econdémico-financeiro. Todas as projecdes foram elaboradas com base em
probabilidades, levando-se em consideracao as informacgfes disponiveis até a presente data.

Duvidas, reclamacdes e sugestdes fale com o seu Gerente Institucional ou com a Area de
Atendimento (11) 3631-2555. Se necessario, utilize o SAC Itat 0800 728 0728, todos os dias, 24h,
ou o Fale Conosco (www.itau.com.br). Se desejar a reavaliacao da solucdo apresentada apés
utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itat 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h,
Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, 24 horas 0800 722 1722.

A presente instituicdo aderiu ao
Cddigo ANBIMA de Regulagao
e Melhores Préticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
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http://www.itau.com.br/

