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Servigos o Sicredi

Construcdo e revisdo dos portfélios
Avaliacdo dos mercados

Reuniodes diarias e semanais

Comités de Investimento

Controles de Riscos e Compliance

Gestao baseada nas Politicas Internas, Politicas de
Risco e Benchmark do produto

Entrega de resultados de acordo com objetivo de
risco/retorno




Estrutura

Analise
EconOmica

~,

Elabora os cenarios econémicos;

Efetua projecéo dos principais
indicadores econémicos brasileiros
—IPCA, IGP-M, IGP-DI, Taxa de
Cambio e Taxa Selic;

Nos Ultimos anos sempre ocupa
posi¢cdo no TOP 5 do Bacen em
algum destes indicadores.

/

/ Analise de \

RISCOS

|dentifica e avalia a exposi¢do aos
riscos de crédito, de mercado e de
liquidez;

Responsavel pelas metodologias de:

Marcacao a Mercado, Teste de
Stress e Liquidez dos Fundos e
Carteiras;

Controla limites de exposicao aos

riscos.
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Analise de
Credito

Elabora analises quantitativas e
qualitativas de Instituicbes
Financeiras;

Elabora analise de emissdes de
debéntures;

Responsavel pela metodologia de

andlise de limites de crédito

privado.
5




72 Sicredi

STRESS
POLITICA DE INVESTIMENTO CREDITO PRIVADO E CAMBIAL

LIMITES

VALUE AT RISK (VaR) e STRESS
RISCO DE MERCADO

CONTROLE DE LIQUIDEZ




| INDUSTRIA DE FUNDOS




Evolucao Industria de Fundos ¥ Sicredi

Patriménio Liquido dos Fundos (R$ Milhdes)
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Fonte: ANBIMA — Junho/2018



TAXA SELIC - META a2 Sicredi
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% IFs x Fundos Elegiveis a Crédito Privado % Sicredi
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% Corporativo x Fundos Elegiveis a Crédito Privado & Sicredi
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Fonte: ANBIMA - Junho/2018



Total até Julho:

R$ 45 Bl

MULTIMERCADO: R$ 39 BI
ACOES: R$ 16 Bl
PREVIDENCIA: R$10 BI
RENDA FIXA: (R$ 20 BI)

Fonte: ANBIMA Julho/2018



Distribuicao dos Fundos de Investimento o Sicredi

Dez/2016 Set/2018

Renda Fixa Renda Fixa

45,0%

Multimercados Multimercados

19,2% 21,5%

Outros
28,4%

Fonte: ANBIMA Setembro/2018



/ DESAFIOS DO CENARIO POLITICO

NA GESTAO DE RECURSOS




CDS 5 ANOS 7L Sicredi
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Evolucao (%)
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Composicao: Cesta de Fundos da classe Multimercado
Fonte: Bloomberg
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IRF-M a2 Sicredi
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Composicao: LTN e NTN-F (Prefixado)

Fonte: Sicredi



IMA-B 7% Sicredi
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Cambio < Sicredi
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Fonte: Banco Central e Sicredi.



Inflacao o Sicredi
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Fonte: IBGE e Sicredi.



Taxa de Juros
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Fonte: BCB e Sicredi.
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Atividade Econdmica
3,00
0,50
=
-3,50
2013 2014 2015

Fonte: IBGE e Sicredi.

1,00

-3,50

m Reformas

2016

B Sem Reformas

2017

1,20 1,20

2018

72 Sicredi

3,00
I 1,50

2019
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