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O gue € Resultado Primario e Nominal?

TELESPECTADOR
idoma...

Qual o impacto deste
Resultado Primario na minha
vida?

-
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G] Economia e Negécios

Brasil | Mundo | Economia | Politica | Esporte | Carros | Emprego | Educacio | Sadde | Tech | Bizarro | Pop&Arte | MG | RJ | SP | Telejomnais | Virada de ano

30/04/2010 13h15 - Atualizado em 30/04/2010 13h15 REUTERS

Setor publico tem pior resultado
primario para margo

Reuters imprimir
Por Isabel Versiani

BRASILIA (Reuters) - O setor piblico consolidado brasileiro registrou em marco o pior
resultado priméario para 0 més da série do Banco Gentral, iniciada em 2002, sob o impacto de
uma piora expressiva do saldo do governo central, mostraram nimeros do Banco Central
nesta sexta-feira.

O resultado foi deficitario no més passado pela primeira vez no ano, em 216 milhfes de reais
Em margo de 2009, o resultado primario havia sido superavitario em 7,929 bilhdes de reais

e

Economia e Negocios

0

25
Wil

16:42

Lobéo diz que Dilma decidira sobre 11*
Rodada da ANP

19:56

Greve de ferroviarios faz empresa ficar
quase vazia em SP

19:23

Fukushima vai encarecer programa
nuclear do Brasil, diz...

~-n JORNAL DO BRASIL =~

Quarta-feira, 18 de maio de 2011
jb.com.br

Capa Pais v Rio ¥ Economia Internacional Esportes Ciéncia e Tecnologia Cultura v

Economia

JB Premium Galerias JBlogs

31/03 &5 11h21 - Atualizada em 31/03 a5 11h23

Superavit primario do setor publico

atinge RS 7,9 bi em fevereiro

BRASILIA - O superavit primario do setor publico
consolidado alcangou RS 7,9 bilhdes em fevereiro, o melhor
resultado para o més desde o inicio da série, em 2001, de
acordo com dados divulgados hoje pelo Banco Cetral (BC).

www.gestaopublica.com.br



Necessidade de Financiamento

e Resultado Primario e Resultado Nominal
v “0 exemplo de casa”

+ 1.000 Ssalario
(400) Aluguel
(200) Alimentagéo
(200) Outras despesas

200 Resultado Primario
(250) (+/-) Juros

(50) Resultado Nominal

PARGestao

upub"ca www.gestaopublica.com.br 6



Teoria Geral de
Resultados Fiscais
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Enfoques da Receita e Despesa

Ambiente Receita Despesa
Contabilidade Aumento do PL Reducéo do PL
Orcamento Ingresso que Financia gasto | Dispéndio autorizado na LOA

ﬂepﬁls)'tigao www.gestaopublica.com.br 3



Exemplo de Impacto nos Fluxos e Estoques

g o Haver Financeiro O Obrigacéao Financeira 1.000
S 'O Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
B C

] = Divida Liquida 1.000 Patrimonio Liquido 2.500

N
@)
E ____
LL Resultado Primario 400 Resultado Nominal

g ) Haver Financeiro Bl Obrigacdo Financeira 1.000
o

O Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_|UJ) Divida Liquida l 600 Patrimobnio Liquido 2.900

A Divida Liquida = 600 — 1000 = - 400
www.gestaopublica.com.br 9
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Exemplo de Impacto nos Fluxos e Estoques

% Haver Financeiro 400 Obrigacéao Financeira 1.000
o -

© = Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_(|,J) Divida Liquida 600 Patriménio Liquido 2.900
o [Receial I 00| Despesal I s
K [impostos (B) 400 R BT
LL Resultado Primario 100 Resultado Nominal

s Haver Financeiro Bl Obrigacao Financeira 1.000
o N

O = Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_|UJ) Divida Liquida t 900 Patriménio Liquido 2.600

Divida Liquida = 900 — 600 = +300
Divida Liquida Inicial = 900 — 1.000 = -100 10




Exemplo de Impacto nos Fluxos e Estoques

% Haver Financeiro 100 Obrigacao Financeira 1.000
o N
O = Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_|UJ) Divida Liquida 900 Patriménio Liquido 2.600
o [Receifal I 200! Despesal I s
K [imposios ()| 00 NG D)
L ———-
Resultado Primario 100 Resultado Nominal
s 00 Haver Financeiro Bl Obrigacao Financeira 1.800
o
O = Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_|UJ) Divida Liquida 900 Patriménio Liquido 2.600
: Divida Liquida =900 - 900 =0
P2AG estao , . , . ..
wMdPublica Divida Liquida Inicial = 900 — 1.000 = -100 11




Exemplo de Impacto nos Fluxos e Estoques

% Haver Financeiro 900 Obrigacao Financeira 1.800
o m
O Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_|Uj Divida Liquida 900 Patrimdnio Liquido 2.600
o [Receifal I 200! Despesal I e
SO R T Pessoal P)
T O investimento (P
Resultado Priméario -400 Resultado Nominal -400
s A Haver Financeiro Bl Obrigacao Financeira 1.800
@)
O Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_|UJ) Divida Liquida t 1.400 Patrimonio Liquido 2.100
) Divida Liquida = 1.400 — 900 = 500
PARGestao , . , . .
wiPublica Divida Liguida Inicial = 1.400 — 1.000 = 400 12




Exemplo de Impacto nos Fluxos e Estoques

g L Haver Financeiro 400 Obrigacéao Financeira 1.800
o
O I Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_|UJ) Divida Liquida 1.400 Patrimdnio Liquido 2.100
o [Receifal I S00] Despesal I a0
8 [impostos (P) 400 [T
TS TN T investimento (P)
Resultado Primario -400 Resultado Nominal -300
(*) Afeta o Resultado Nominal
S A Haver Financeiro Bl Obrigacdo Financeira 1.800
o
O = Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_|UJ) Divida Liquida l 1.300 Patrimonio Liquido 2.200
FARG e s tao Dllv!da quu!da = _1._300 —1.400 = 100
wMdPublica A Divida Liquida Inicial = 1.300 — 1.000 = 300 13




Exemplo de Impacto nos Fluxos e Estoques

% Haver Financeiro 500 Obrigacao Financeira 1.800
O L
O = Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_Uu) Divida Liquida 1.300 Patrimonio Liquido 2.200
o [Receifal I S00] Despesal I a0
8 [impostos (P) 400 [T
T O investimento (P)
Resultado Primario -400 Resultado Nominal -300
(*) Afeta o Resultado Nominal
s Haver Financeiro Bl Obrigacao Financeira 1.600
o O
O = Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_|UJ) Divida Liquida 1.300 Patrimdnio Liquido 2.200
FARG o s td o Dllv!da quu!da = _1._300 —1.300=0
wMdPublica A Divida Liquida Inicial = 1.300 — 1.000 = 300 14




Exemplo de Impacto nos Fluxos e Estoques

% A Haver Financeiro Bl Obrigacao Financeira 1.600
o
O Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
1 Divida Liquida 1.300 Patriménio Liquido 2.200
ST T O D BT Pessoal (P
X
ERC T I ivesimeno ()
ST Aorizacéo ()
Resultado Primario -400 Resultado Nominal -380
(*) Afeta o Resultado Nominal Apropriagao dos Juros (*): 80 q
s Haver Financeiro Bl Obrigacao Financeira 1.680
O N~
O Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_|UJ) Divida Liquida " 1.380 Patrimonio Liquido 2.120

Divida Liquida = 1.380 — 1.300 = 80
Divida Liquida Inicial = 1.380 — 1.000 = 380 15
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Exemplo de Impacto nos Fluxos e Estoques

% Haver Financeiro 300 Obrigacao Financeira 1.680
S Il: Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_|Uj Divida Liquida 1.380 Patrimonio Liquido 2.120
Receita 1300 Despesa 800
T O T Pessoal(h) | 300
ERC T G vestimeno®) | 500
T |gifos deVApliacs (£ M 100 e N M
Resultado Primario -400 Resultado Nominal -380

Obs.: Para calculo do Nominal inclui juros por competéncia, n&o o pago.
s Haver Financeiro B Obrigacao Financeira 1.630
S OIE Outros Ativos 5.000 Outros Passivos 1.500
|_|UJ) Divida Liquida 1.380 Patrimdnio Liquido 2.120

Divida Liquida = 1.380—-1.380 =0

iPiblica A i Liguida Inicial = 1.380 — 1.000 = 380 16




Dinamica da Divida Publica

Estoques / Fluxos Regime Valor

Estoque Inicial §RIAYERNIEE] _ 1.000

(+) Juros sobre a Divida Competéncia 80

) Pagamento de Jurcs

(-) Pagamento de Amortizacao 200
Estoque Final LaAasatalic _ 1.630

Fluxos

tao

lica www.gestaopublica.com.br
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Resultado Fiscal e os
Instrumentos de
MEREETE e

MODULO 2

PARGestao

uqubhca www.gestaopublica.com.br



Anexo de Metas Fiscais (Art. 4° da LRF)

De quem é a responsabilidade por estabelecer metas?
Art. 42 LRF estabelece:

§ 12 Integrara o projeto de

lei de diretrizes

orcamentarias Anexo de | - "

Metas Fiscais, em que serao » 5
estabelecidas metas anuais, "

PI PB
PE

em valores correntes e A o .
constantes, relativas a ur o4
receitas, despesas, SR
resultados nominal e = g
primario e montante da e
divida publica, para o .
exercicio a que se referirem

e para os dois seguintes.

PeRGestao X =
uPubllca www.gestaopublica.com.br ¥| Pg.66 19



A Légica das Metas Fiscais na LRF

Art. 4°, § 19 Integrara o PLOA Anexo de Art. 5° O PLOA, elaborado de forma
Metas Fiscais (AMF), em que serao compativel com o PPA, com a LDO e com
estabelecidas metas anuais, em valores as normas desta LC:

correntes e constantes, relativas a | - contera, em anexo, demonstrativo da
receitas, despesas, resultados nominal compatibilidade da programagao dos
e primario e montante da divida orcamentos com o0s objetivos e metas
publica, para o0 exercicio a que se constantes do documento de que trata o §
referirem e para os dois seguintes. 1° do art. 4° (Anexo de Metas);

Heli

‘:’q

Art. 9° Se verificado, ao final de um ’.‘"’

bimestre, que a realizacdo da receita "

podera ndo comportar o cumprimento N : , N

das metas de resultado primario ou Art. 8% Ate 30 dias apos a publicagao d_os
nominal estabelecidas no AMF, os orgamentos,’ S Po‘ier,ExeC%‘t'Vo
Poderes e o MP promoveréo, .., nos 30 estabelecera a programacéo financeira e
dias subseqiientes, limitacio  de o cronograma de execugdo mensal de

empenho e movimentacdo financeira, desembolso.

segundo os critérios fixados pela LDO

Gestao

ﬂpﬁb"ca www.gestaopublica.com.br 20



Relatorio Resumido da Execucao Orcamentaria

Balanco Orcament&rio;
da Despesas por Funcédo/Subfuncéo;
da Receita Corrente Liquida;

das Receitas e Despesas
Previdenciarias do RGPS;

das Receitas e Despesas
Previdenciarias do RPPS;

do Resultado Primadrio e Nominal;

dos Restos a Pagar por Poder e
Orgao;

das Receitas e Despesas com MDE;

das Despesas com Saulde;

www.gestaopu



Resultados Fiscais e
Critério de Apuracao

MODULO 3

PARGestao

uqubhca www.gestaopublica.com.br



Critérios de Apuracao

O Queée?
(+) Receitas Primarias ou Nao Financeiras

(=) Despesas Primarias ou Nao Financeiras

(=) Resultado Primario

Critérios de Apuracéao (Caixa)

. . ~
Acima da Linha Q

TesSOURONACIONAL

Abaixo da Linha

Banco Central

|tiga° www.gestaopublica.com.br 23

S
o
& w


http://images.google.com.br/imgres?imgurl=http://www.brasiliano.com.br/blog/wp-content/uploads/2009/01/banco-central1.jpg&imgrefurl=http://www.brasiliano.com.br/blog/?p=1272&usg=__JiHwhzqSpxg61K6qFmU1w4DTC_w=&h=405&w=300&sz=24&hl=pt-BR&start=8&tbnid=-mtcaAPRSoPuUM:&tbnh=124&tbnw=92&prev=/images?q=banco+central+do+brasil&gbv=2&hl=pt-BR

Necessidade de Financiamento

Acima da Linha x Abaixo da Linha

“O Exemplo do Estudante”

+ 150 Bolsa de Estudo
Acima da Linha

- 100 Aluguel /(\

- 80 Alimentacao

TeSOURONACIONAL

- /0 Outras despesas Linha
- 100  Resultado g Abaixo da Linha
ﬂepﬁls)ltigao www.gestaopublica.com.br 24


http://images.google.com.br/imgres?imgurl=http://www.brasiliano.com.br/blog/wp-content/uploads/2009/01/banco-central1.jpg&imgrefurl=http://www.brasiliano.com.br/blog/?p=1272&usg=__JiHwhzqSpxg61K6qFmU1w4DTC_w=&h=405&w=300&sz=24&hl=pt-BR&start=8&tbnid=-mtcaAPRSoPuUM:&tbnh=124&tbnw=92&prev=/images?q=banco+central+do+brasil&gbv=2&hl=pt-BR

Por que apurar resultado Primario e Nominal?

e Objetivo

v'Avaliar a sustentabilidade da politica fiscal, ou
seja, a capacidade dos governos em gerar receitas
em volume suficiente para pagar as suas contas
usuais (despesas correntes e investimentos), sem
gue seja comprometida sua capacidade de
administrar a divida existente.

stao

SGPfiblica www.gestaopublica.com.br 25



Estatistica Fiscal x Equacao Fundamental do Patrimonio

Emt, Emt;

Despesas Receitas

PL, = Ativo, —Passivq,
PL, = Ativo, —Passivg,

Passivo,,

Passivo,,

SGPI?IB"SEIO www.gestaopublica.com.br 26

Ativo,,

Ativo,, APL=PL, —PL,




Estatistica Fiscal x EQquacao Fundamental do Patrimonio

~

)0 RESULTAR®
=000 ACIMA DA

N H A Despesas Receitas

) . _J

i )
PURACAO DO RESU LTA\I o

AL PELO MET AR AT

DA LINHA

I _/

PaARGestao 3
www.gestaopublica.com.br 27
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Exemplo de Impacto nos Fluxos e Estoques

Resultado Primario

Juros de Aplicacao 100

Fluxos

Resultado Nominal

n <
% LE’ Haver Financeiro O Obrigacéao Financeira 1.000 Div.Lig. 1.000
B =
O ®© : : : X : o
e E Haver Financeiro B Obrigacdo Financeira 1.630 Div. Lig. 1.380
LL
RN = Divida Liquida Inicial = 1.380 — 1.000 = 380 t
P2AG es t_é 0 A S
wAPiblica Res. Primario = 380 — 80 +100 = 400 28
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Resultado Primario:
Acima da Linha

MODULO 4

PARGestao
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Resultado Primario (RP)

(+) Receitas Nao-financeiras (Receitas Primarias)
(-) Despesas Nao-financeiras(Despesas Primarias)
(=) Resultado Primario, onde 05‘;
Receitas nao-financeiras (Primarias) ) -

(+) Receitas arrecadadas no exercicio

(-) Receitas de operacdes de crédito

(-) Receitas de privatizacao

(-) Receitas de aplicacdes financeiras.
Despesas nao-financeiras (Primarias)

(+) Total de despesas

(-) Despesas com juros e amortizacao da divida

(-) Despesas de concessao de empréstimos com retorno
garantido

PARGestao

uPubllca www.gestaopublica.com.br 30



Receita Financeira x Receita Nao Financeira

(primaria)
Receita Total

Receita nao financeira}

[ Receita Financeira } (primaria)

Alienacéo

de ativos
Arrecadacao

- de tributos
Operacoes de
crédito N
Prestacéao de

_ sServicos
Juros ativos

Receita primaria = Receita total — Receita financeira

stao

SGPfiblica www.gestaopublica.com.br 31



Despesa Financeira x Despesa Nao Financeira

(primaria)
Despesa Total

Despesa nao financeiraﬂ

[ Despesa Financeira } (primaria)

Amortizacao| Pagamento
de dividas| de pessoal

C0ﬂ09§56}0 de| Manutencéo
empréstimos
Investimento
Juros
passivos

Despesa primaria = Despesa total — Despesa financeira

stao

SGPfiblica www.gestaopublica.com.br 32



Resultado Nominal (RN)

(+) Resultado Primario

(+/- ) Conta de juros nominais liquidos

(=) Resultado Nominal e -

%) AN

-~

Onde:

Conta de juros nominais liquidos (decorrentes
de operacdes de crédito)

(+) Recebimento de Juros

(-) Pagamentos de juros

Resultado Nominal = NFSP
O Resultado Nominal ira caracterizar a necessidade ou nao de
filnanciamento do setor publico junto a terceiros.

PARGestao

uPubllca www.gestaopublica.com.br 33



RREO - ANEXO 6(LRF, art 53, ncis o III)

Em reais

ACIMA DA LINHA

RECEITAS PRIMARIAS

PREVISAO
ATUALIZADA

Até o Bimes tre/ <Exercicio>

RECEITAS REALIZADAS
(a)

RECEITAS CORRENTES (1)
Impostos, Taxas ¢ Contribuigoes de Melhoria
Contribuicdes
Receita Patrimonial
Aplicagdes Financeiras (II)
Outras Receitas Patrimoniais
Transferéncias Correntes
Demais Receitas Correntes
Outmas Recetas Financeiras (1)
Receitas Correntes Restantes
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (IV) = (1-11 - 11T)
RECEITAS DE CAPITAL (V)
Opemgdes de Crédito (VI)
Amortizagio de Empréstimos (VII)
Alienagio de Bens
Receitas de Alienagdo de Investimentos Temporarios (VII)
Receitas de Alienagao de Investimentos Pemmanentes (1X)
Outras Alienagdes de Bens
Transferéncias de Capital
Convénios
Outras Trans feréncias de Capital
Outras Receitas de Capital
Outras Receitas de Capital Nio Priminas (X)
Outras Receitas de Capital Primarias
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XI)= (V- VI - VII- VIII - IX - X)

RECEITA PRIMARIA TOTAL (XID) = (IV + XI)

DESPESAS PRIMARIAS

DOTACAO
ATUALIZADA

DESPESAS
EMPENHADAS

Até o Bimestre/ <Exercicio>
RESTOS

DESPESAS 53

DESPESAS PAGAS PAGAR

LIQUIDADAS

RESTOS A PAGAR
NAO PROCESSADOS

PROCESSADOS
(a) PAGOS

DESPESAS CORRENTES (XIII)
Pessoal e Encargos Sociais
Juros e Encargos da Divida (XIV)
Outras Despesas Cormentes
Trans feréncias Constitucionais ¢ Legais
Demais Despesas Comentes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XV) = (XIII - XIV)
DESPESAS DE CAPITAL (XVI)
Investimentos
Inversdes Financeiras
Conces sdo de Empréstimos e Financiamentos (XVII)
Aquisi¢io de Titulo de Capital ja Integralizado (XVIII)
Aquisi¢do de Titulo de Crédito (XIX)
Denmis Inversdes Financeiras
Amortizagio da Divida (XX)
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXI) = (XVI - XVII - XVIII - XIX - XX)
RESERVA DE CONTINGENCIA (XXII)

DESPESA PRIMARIA TOTAL (XXIII) = (XV + XXI + XXII)

[ _LIOUIDADOS

| PAGOS

RES ULTADO PRIMARIO - Acima da Linha (XXIV) = [X1la - (XXIlla +XXIIIb + XXIlic)|

META FIS CAL PARA O RES ULTADO PRIMARIO

VALOR CORRENTE

Meta fomda no Anexo de Metas Fiscais da LDO para o exercicio de referéncia

JUROS NOMINAIS

Até o Bimestre/ <BExercicio>

VALOR INCORRIDO

JUROS E ENCARGOS ATIVOS (XXV)
JUROS E ENCARGOS PASSIVOS (XXVI)

RES ULTADO NOMINAL - Acima da Linha (XXVII) = XXIV + (XXV - XXVI)

META FISCAL PARA O RES ULTADO NOMINAL

VALOR CORRENTE

Meta fomda no Anexo de Metas Fiscais da LDO para o exercicio de referéncia




Demonstrativo do Resultado Primario - Despesas

Continuagao

ABAIXO DA LINHA
SALDO
CALCULO DO RESULTADO NOMINAL Em 31/Dez/<Exercicio Anterior> Até o <Bimestre>
(a) (b)

DIVIDA CONSOLIDADA (XXVIII)
DEDUQOES (XXIX)

Disponibilidade de Caixa

Disponibilidade de Caixa Bruta
(-) Restos a Pagar Processados (XXX)

Demais Haveres Financeiros
DIVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA (XXXI) = (XXVIII - XXIX)
RESULTADO NOMINAL - Abaixe da Linha (XXXII) = (XXXIa - XXXIb)

AJUSTE METODOLOGICO Até o Bimestre/ <Exercicio>
VARIACAO SALDO RPP = (XXXIII) = (XXXa - XXXb)
RECEITA DE ALIENACAO DE INVESTIMENTOS PERMANENTES (IX)
PASSIVOS RECONHECIDOS NA DC (XXXIV)
OUTROS AJUSTES (XXXV)
RESULTADO NOMINAL AJUSTADO - Abaixo da Linha (XXXVI) = (XXXII - XXXIII - IX + XXXIV + XXXYV)
RESULTADO PRIMARIO - Abaixo da Linha (XXXVII) = XXXVI - (XXV - XXVI) |
INFORMACOES ADICIONAIS PREVISA O ORCAMENTARIA

SALDO DE EXERCICIOS ANTERIORES

Recursos Amecadados em Exercicios Anteriores - RPPS

Superavit Fmanceiro Utilizado para Abertura ¢ Reabertura de Créditos Adicionais
RESERVA ORCAMENTARIA DO RPPS
FONTE: Sistema <sistema>, Unidade Responsével: <Unidade Responsivel>. Emissio: <dd/mm/aaaa>, as <hh:mm:ss>. Assinado Digitalmente no dia <dd/mm/aaaa>, as <hh:mm:ss>.
NOTA:

P2AG estao ]
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Resultado Fiscal: Abaixo
da Linha

MODULO 5

PARGestao
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Necessidade de Financiamento do Setor Publico

e Definicao
v Nessa metodologia, assume-se que a necessidade de
financiamento do governo, em um determinado periodo,
pode ser representada pelo déficit de caixa, consideradas

ainda as necessidades de ampliacao da divida para
financiamento deste déficit.

o

i

Resultado Nominal = NFSP = Variacao da Divida Liquida J

H
o
[ =¥, .}
o o
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Conceitos de Divida

Demais Haveres Financeiros

Seréo registrados nessa linha, por exemplo, valores a receber liquidos e
certos (devidamente deduzidos das respectivas provisdes para perdas
provaveis reconhecidas nos balangcos) como empréstimos,
financiamentos e outros créditos a receber.

Nao serao
Considerados como
Haveres Financeiros

os valores inscritos em Divida Ativa e
outros valores que nao representem
créditos a receber

0S adiantamentos concedidos
fornecedores de bens e servicos.

www.gestaopublica.com.br 38



Conceitos de Divida

PASSIVOS RECONHECIDOS

Séao as dividas incorporadas, os chamados “esqueletos”, correspondem
as dividas juridicamente devidas, de valor certo, reconhecidas pelo
governo e representativas de déficits passados, tais como:
parcelamentos de divida junto ao INSS, FGTS e RPPS.

RECEITA DE PRIVATIZACOES

Valor contratado subtraido das despesas de vendas (imposto de
renda sobre a operacdo, comissdao de venda e gastos com
avaliacdo e reestruturacdo da empresa) e acrescido das dividas
transferidas identificadas no sistema financeiro.

Objetivo de expurgar os efeitos que nao guardam relacdo com a

situacao fiscal do periodo de apuracao
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Qual a Trajetoria Desejada para a Divida?

Divida
H3 = Resultado Primario < Juros
H2 = Superavit Primario = Juros
H1 = Superavit Primario > Juros
Tempo
Sepﬁﬁltigao www.gestaopublica.com.br 40



O Grande “Terremoto”

NA GESTAO FISCAL
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E um Terremoto na Contabilidade do Setor Pablico?

|
S N0 BRASI P
i MRECISA DI TR _ NChRNG
T TERREMOTO ” ’
"“:f::rw N Lo v ) \
- ‘ =5

Noticias de Terremoto

sistema de medicéo e Centro Sismico
controle de abalos sismicos Nacional

Cidade de Icc’)/CE_

,'__;“i:;} .
w.{"_‘:-
“Urgente. Possivel movimento sismico na
zona. Muito perigoso. Richter 7. Epicentro a SlEiels
I . . terremoto no
3 km da cidade.Tomem medidas e informem N——

resultados com urgéncia.”

PARGestao
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http://www.google.com.br/imgres?imgurl=http://redemaior.com.br/site/wp-content/uploads/2011/03/terremoto_nordeste.jpg&imgrefurl=http://redemaior.com.br/site/?p=7820&usg=__df2B2t8HjAF5kp5trtrLW2fo8-Y=&h=324&w=400&sz=30&hl=pt-BR&start=3&zoom=1&itbs=1&tbnid=B6Nmq36eTBVSgM:&tbnh=100&tbnw=124&prev=/search?q=sistema+de+medi%C3%A7%C3%A3o+e+controle+de+abalos+s%C3%ADsmicos&hl=pt-BR&sa=G&gbv=2&biw=1366&bih=623&tbm=isch&ei=4C62TeXuIMfc0QH3nsgM
http://www.google.com.br/imgres?imgurl=http://2.bp.blogspot.com/_tSB1Hb_Xmfc/S7EjuW7xwnI/AAAAAAAAASo/tCUuTiIe1z0/s1600/terremoto.jpg&imgrefurl=http://dirmantelado.blogspot.com/&usg=__YL15NzsNyij7Iy_PsAp9SMtYeMg=&h=360&w=439&sz=30&hl=pt-BR&start=13&zoom=1&itbs=1&tbnid=WbkWRYn6-9M81M:&tbnh=104&tbnw=127&prev=/search?q=sistema+de+medi%C3%A7%C3%A3o+e+controle+de+abalos+s%C3%ADsmicos&hl=pt-BR&sa=G&gbv=2&biw=1366&bih=623&tbm=isch&ei=4C62TeXuIMfc0QH3nsgM
http://www.google.com.br/imgres?imgurl=http://1.bp.blogspot.com/_BtG9nMmfk3g/SwwC1mw8DxI/AAAAAAAAHI4/fehS3Zf6oBU/s400/metodo_sismico_te_ma.jpg&imgrefurl=http://sannitas.blogspot.com/2009/11/terremoto-no-ceara.html&usg=__U_El_8PUZ4GYn1axd0iFrJA4XL4=&h=344&w=400&sz=26&hl=pt-BR&start=5&zoom=1&itbs=1&tbnid=YoFjKCV4mVS8hM:&tbnh=107&tbnw=124&prev=/search?q=Centro+S%C3%ADsmico+Nacional&hl=pt-BR&sa=N&gbv=2&ndsp=18&biw=1366&bih=623&tbm=isch&ei=qjG2TdbIO6r10gHp54XUDw
http://www.google.com.br/imgres?imgurl=http://1.bp.blogspot.com/_xXbOAwFbFBc/SLASocpd8SI/AAAAAAAABuk/0ZTqSqWyYuI/s400/ceara_map.gif&imgrefurl=http://bobeirasemgeral.blogspot.com/2008/08/terremoto-no-serto-brasileiro.html&usg=__Ee4ratehwuGAtoS1-HbZ9NI1y_A=&h=392&w=393&sz=19&hl=pt-BR&start=16&zoom=1&itbs=1&tbnid=uPVMUiGsY763tM:&tbnh=124&tbnw=124&prev=/search?q=Centro+S%C3%ADsmico+Nacional&hl=pt-BR&sa=N&gbv=2&ndsp=18&biw=1366&bih=623&tbm=isch&ei=qjG2TdbIO6r10gHp54XUDw
http://www.google.com.br/imgres?imgurl=http://1.bp.blogspot.com/_Imu8Zpk2z5k/S_k-qzteM0I/AAAAAAAAC8k/p3QG-KhBz54/s1600/Ic%C3%B3.bmp&imgrefurl=http://tertulino.blogspot.com/2010/05/abalo-sismico-no-ceara.html&usg=__nhprDw6S6yRe_rySck4A7KyAICw=&h=300&w=431&sz=23&hl=pt-BR&start=6&zoom=1&itbs=1&tbnid=AJz9qQsDgF93aM:&tbnh=88&tbnw=126&prev=/search?q=Centro+S%C3%ADsmico+Nacional&hl=pt-BR&sa=N&gbv=2&ndsp=18&biw=1366&bih=623&tbm=isch&ei=qjG2TdbIO6r10gHp54XUDw
http://www.google.com.br/imgres?imgurl=http://img.youtube.com/vi/Al030JFC_kc/0.jpg&imgrefurl=http://deurata.blogspot.com/&usg=__DV5bLIS6tCIWdZVv09zr4prkAc0=&h=360&w=480&sz=14&hl=pt-BR&start=12&zoom=1&itbs=1&tbnid=9DjlaX9wjb3inM:&tbnh=97&tbnw=129&prev=/search?q=Centro+S%C3%ADsmico+Nacional&hl=pt-BR&sa=N&gbv=2&ndsp=18&biw=1366&bih=623&tbm=isch&ei=qjG2TdbIO6r10gHp54XUDw

E um Terremoto na Gestio Fiscal do Setor Puablico?

Somente uma semana depois, 0 CSN recebeu um telegrama:

Epicentro, Epifanio, Epicleison e os outros cinco irmaos
estao detldos e confessaram o crime.

el N80 respondemos antes porque houve um
2w terremoto arretado aqui!!!
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http://www.google.com.br/imgres?imgurl=http://img.youtube.com/vi/Al030JFC_kc/0.jpg&imgrefurl=http://deurata.blogspot.com/&usg=__DV5bLIS6tCIWdZVv09zr4prkAc0=&h=360&w=480&sz=14&hl=pt-BR&start=12&zoom=1&itbs=1&tbnid=9DjlaX9wjb3inM:&tbnh=97&tbnw=129&prev=/search?q=Centro+S%C3%ADsmico+Nacional&hl=pt-BR&sa=N&gbv=2&ndsp=18&biw=1366&bih=623&tbm=isch&ei=qjG2TdbIO6r10gHp54XUDw
http://www.google.com.br/imgres?imgurl=http://2.bp.blogspot.com/_GA2tIa6hXlA/R59HufEf7oI/AAAAAAAAA3A/XNeajxI-mTM/s400/terremoto.jpg&imgrefurl=http://naodiganada.blogspot.com/2008/01/terremoto-na-paraba.html&usg=__deXCSlv09idtDk4ATGc0GG9Q0NA=&h=400&w=284&sz=63&hl=pt-BR&start=78&zoom=1&itbs=1&tbnid=bZosipO8DdvedM:&tbnh=124&tbnw=88&prev=/search?q=sistema+de+medi%C3%A7%C3%A3o+e+controle+de+abalos+s%C3%ADsmicos&start=72&hl=pt-BR&sa=N&gbv=2&ndsp=18&biw=1366&bih=623&tbm=isch&ei=SDe2TbnYO6fh0QGwwc3hDw
http://www.google.com.br/imgres?imgurl=http://3.bp.blogspot.com/_8dKdRMN4eiQ/S6rUYMDeXjI/AAAAAAAAAmk/uYePvFaK9xw/s400/Pancho+Villa+X.jpg&imgrefurl=http://panchovilla-serranegra.blogspot.com/2010_03_01_archive.html&usg=__OJxRrNrYBJxUD6xRFjYrZBy0MVU=&h=332&w=317&sz=43&hl=pt-BR&start=30&zoom=1&itbs=1&tbnid=ejQnt1NLFJgbUM:&tbnh=119&tbnw=114&prev=/search?q=Richter+tentou+se+evadir,+mas+foi+abatido+a+tiros.&start=18&hl=pt-BR&sa=N&gbv=2&ndsp=18&biw=1366&bih=623&tbm=isch&ei=xze2TcPlM8O40QH_rtDNDw
http://www.google.com.br/imgres?imgurl=http://images.ig.com.br/publicador/ultimosegundo/449/198/97/673793.us_suspeitos_brasil_296_365.jpg&imgrefurl=http://olinguarudo.spaceblog.com.br/55/&usg=__l0iQMhvq2raMLsS-Bz-a2Jq3Iek=&h=296&w=365&sz=21&hl=pt-BR&start=3&zoom=1&itbs=1&tbnid=UzZ3EoEKAmmmRM:&tbnh=98&tbnw=121&prev=/search?q=Epicentro,+Epif%C3%A2nio,+Epicleison+e+os+outros+cinco+irm%C3%A3os+est%C3%A3o+detidos.&hl=pt-BR&sa=G&gbv=2&biw=1366&bih=623&tbm=isch&ei=yTi2TcWkGKrc0QGlncEK

Muito Obrigado!!!

“A base de tudo, a esséncia, é o saber.

O saber pode te levar ao ter. O saber pode te levar ao poder.

Nao é desejavel que o ter leve ao poder. Mas é inadmissivel que o
poder te leve ao ter.

San Tiago Dantas - Aula de Civismo”
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paulofeijo@me.com professordavila@hotmail.com
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@ Paulo Henrique Feijo Antonio Carlos d’Avila Carvalho Jr.
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