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HISTÓRICO DA ATUAÇÃO

• Decreto nº 9.003/2017, recentemente publicado:

Secretaria de 
Previdência -

SPREV

Subsecretaria do 
Regime Geral de 

Previdência Social

Subsecretaria dos 
Regimes Próprios 

de Previdência 
Social

Subsecretaria de 
Regime de 
Previdência 

Complementar

Subsecretaria de 
Gestão da 

Previdência





Patrimônio Líquido por Classe ANBIMA x Segmento de Investidor Out/2016

Dados em R$ milhões referente ao ano

Classe ANBIMA

 EFPC

Emp. 

Públicas 

 EFPC                             

Emp. 

Privadas 

Segura-

dora
EAPC

Capita-

lização
Corporate

Middle 

Market
Private

Renda Fixa                                                  111.591,6 165.843,5 58.717,0 29.982,4 15.402,5 267.721,0 76.006,0 133.859,3

Ações                                                       53.948,3 16.148,6 558,7 115,1 88,8 945,6 559,4 41.090,2

Multimercados                                               34.880,1 101.647,6 2.981,2 557,5 47,2 79.401,5 2.802,9 274.443,8

Cambial                                                     0,0  - 535,2 4,6  - 1.272,4 240,5 583,1

Previdência                                                  - 187,7 13.784,3 570.658,3  -  -  -  - 

ETF                                                          - 1.368,3  -  -  - 0,3 2,3 10,7

FIDC                                                        242,0 426,0 169,7 8,7 26,5 43.641,1 1.328,9 6.197,8

FIP                                                         4.390,2 5.298,4 44,3 37,0 67,8 17.939,4 902,0 41.327,2

FII                                                         446,5 343,9 52,9  - 51,9 8.951,3 444,9 14.007,0

Off-Shore                                                    -  -  -  -  -  -  -  - 

 Total 205.498,7 291.263,9 76.843,3 601.363,6 15.684,6 419.872,6 82.286,8 511.519,1

Classe ANBIMA
Varejo Alta 

Renda
Varejo

Poder 

Público
RPPS

Fundos de 

Investiment

o

Estran-

geiros
Outros  Total 

Renda Fixa                                                  251.988,1 208.923,6 150.913,6 106.398,6 29.727,8 3.215,1 19.659,6 1.629.949,6

Ações                                                       8.120,2 9.610,6 375,3 3.393,9 19.719,5 854,7 7.392,1 162.921,1

Multimercados                                               20.431,9 19.177,6 11.273,8 1.402,4 52.424,9 25.262,6 30.078,5 656.813,6

Cambial                                                     683,6 306,2 28,5  - 46,8 3,2 91,1 3.795,2

Previdência                                                  - 640,0  -  - 582,0  - 555,1 586.407,4

ETF                                                         245,1 20,8 1,7  -  -  - 2.298,7 3.948,0

FIDC                                                        1.271,9 704,3 1.051,0 751,2 16.571,4 3.978,1 1.807,4 78.175,8

FIP                                                         2.052,4 410,2 103,7 1.516,5 21.864,0 72.760,7 4.688,7 173.402,6

FII                                                         3.807,6 3.569,0 199,4 500,2 3.314,2 1.623,5 21.278,8 58.590,9

Off-Shore                                                    -  -  -  -  - 26.566,0 939,7 27.505,7

 Total 288.600,8 243.362,4 163.947,1 113.962,7 144.250,5 134.263,8 88.789,8 3.381.509,7



RPPS - INVESTIMENTOS E OUTROS BENS, ATIVOS E DIREITOS - 2016

SEGMENTO ESTADOS/DF MUNICÍPIOS TOTAL %

Renda Fixa 32.150.511.985,70 84.942.181.059,71 117.092.693.045,42 67,87%

Renda Variável 2.423.866.786,66 5.457.986.924,94 7.881.853.711,60 4,57%

Disponibilidades 
Financeiras

921.750.769,12 501.652.792,85 1.423.403.561,97 0,83%

Total Aplicações 
Financeiras

35.496.129.541,48 90.901.820.777,50 126.397.950.318,98 73,26%

Demais bens, 
direitos e ativos

30.712.001.847,30 2.112.224.227,73 32.824.226.075,03 19,03%

Parcelamentos de 
débitos

936.145.513,65 12.373.017.913,06 13.309.163.426,71 7,71%

Total Outros 
Ativos

31.648.147.360,95 14.485.242.140,79 46.133.389.501,74 26,74%

Total Geral 67.144.276.902,43 105.387.062.918,29 172.531.339.820,72 100,00%

Fonte: DRPSP/SPPS/MF - DAIR 4º BI/2016 e Relatório Gerencial de Parcelamentos (extração em 06/02/2017)



INVESTIMENTOS RPPS - 2016 - DISTRIBUIÇÃO POR 

MODALIDADE DE APLICAÇÃO

67,9%

4,6%

0,8%

19,0%

7,7%
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Disponibilidades

Demais Bens, Ativos e Direitos
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CAPITALIZAÇÃO DE RECURSOS DOS RPPS - 2004/2016

Fonte: DRPSP/SPPS/MF (DAIR 4º BI/2016 e Relatório Gerencial de Parcelamentos (extração em 06/02/2017)
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Aplicações Financeiras - Municípios Aplicações Financeiras - Estados/DF
Demais Ativos - Municípios Demais Ativos - Estados/DF
Parcelamentos de débitos - Municípios Parcelamentos de débitos - Estados/DF



INVESTIMENTOS DOS RPPS DE ESTADOS E MUNICÍPIOS

EVOLUÇÃO POR MODALIDADE - 2014/2016





Novos Demonstrativos

(Remodelagem)

DAIR/DPIN



Resolução CMN n°
3.922/2010Art. 1º Fica estabelecido que os recursos dos Regimes Próprios de Previdência
Social instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios, nos termos da
Lei nº 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as
disposições desta Resolução, tendo presentes as condições de:

SEGURANÇA,

RENTABILIDADE,

SOLVÊNCIA,

LIQUIDEZ E

TRANSPARÊNCIA.

RETORNO RISCO

LIQUIDEZ SEGURANÇA



Art. 3º ... deverão observar na gestão dos recursos de seus RPPS as seguintes
obrigações:

VIII – (...)disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:
a)a política anual de investimentos;
b) as informações contidas nas APR;
c) a composição da carteira de investimentos do RPPS;
d)os procedimentos de seleção das eventuais entidades autorizadas e  
credenciadas;
e) as informações relativas ao processo de credenciamento de instituições para

receber as aplicações dos recursos do RPPS;
f) relação das entidades credenciadas para atuar com o RPPS;
g) as datas e locais das reuniões dos órgãos de deliberação colegiada e do  
Comitê de Investimentos;
h) os relatórios de análise de riscos e performance

Portaria MPS nº 
440/2013



Políticas  

Previdenciárias

BOAS PRÁTICAS

DE GOVERNANÇA

AVALIAÇÃO DE

RISCOS

Regulação:

Parâmetros

Supervisão:  

acompanhamento

SISTEMAS DE

CONTROLE



Principais 
Mudanças



Novos Campos

Maior detalhamento da política de investimentos no DPIN

Prazo para o DPIN 2017 e a partir de 2018

Maior Transparência no processo decisório 

(Credenciamento)

Registro das deliberações dos órgãos colegiados

Auxiliar a Gestão (Emissão de APR)

Registro das aplicações e resgates via APR

Periodicidade - DAIR passa a ser mensal



DAIR
DE: Posição da carteira 

PARA: informações que antecedem as 
decisões ou que registrem imediatamente 
as movimentações



Não havendo demonstrativos anteriores disponíveis, o sistema 

permite gerar um novo DAIR, ao clicar no espaço para confirmar que 

não há demonstrativos anteriores e, após, em “Criar DAIR Inicial

Primeiro Demonstrativo – A partir de 2017
O sistema exibirá a lista com os DAIR ordenada por Exercício 

e Data de Criação (em ordem decrescente). 



Abas para preenchimento

Ente



Unidade Gestora – informação da categoria de 

investidor

O campo “CERTIFICAÇÃO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE GESTOR” deve indicar apenas a

“CATEGORIA” de investidor do RPPS (qualificado ou geral). Os campos relacionados à “CERTIFICAÇÃO”,

localizados na sequencia, não devem ser preenchido no momento, por se tratarem de informação sobre a

classificação do RPPS de acordo com o Pró-Gestão, ainda indisponível.



Identificação do DAIR

POSSIBILIDADE DE ENVIO DE DAIR INTERMEDIÁRIO E

DE UMA OPERAÇÃO ESPECÍFICA (APR)



Detalhamento do Motivo da Retificação



Não serão considerados como infringência dos limites de aplicações os eventuais 

desenquadramentos decorrentes de valorização ou desvalorização de ativos

Desenquadramento Passivo



GOVERNANÇA: Gestão dos Recursos do 

RPPS

“O responsável pela gestão dos recursos do RPPS deverá ser pessoa  física 

vinculada ao ente federativo ou à unidade gestora do regime  como servidor 

titular de cargo efetivo ou de livre nomeação e  exoneração, e apresentar-se 

formalmente designado para a função por  ato da autoridade competente...”



“Deverão comprovar ...que o responsável pela gestão dos recursos tenha sido 

aprovado em exame  de certificação organizado por entidade autônoma de 

reconhecida capacidade técnica e difusão no mercado brasileiro de capitais...”

“A validade e autenticidade da certificação informada será verificada  junto à 

entidade certificadora pelos meios por ela disponibilizados...”

Certificação do Gestor



“participação de representantes dos servidores públicos e dos militares,

ativos e inativos, nos colegiados e instâncias de decisão em que os seus

interesses sejam objeto de discussão e deliberação...”

Conselho Deliberativo



“sujeição às inspeções e auditorias de natureza atuarial, contábil,

financeira, orçamentária e patrimonial dos órgãos de controle interno...”

Conselho de Fiscalização



“deverão comprovar que mantêm Comitê de Investimentos, participante do 

processo decisório quanto à formulação e execução da política de  

investimentos... exigível a certificação para a maioria dos seus membros”

Comitê de Investimentos



Forma de Gestão e Assessoramento

“na gestão por entidade autorizada e credenciada, realizar processo eletivo e 

submetê-lo à instância superior de deliberação, tendo como critérios, no 

mínimo, a solidez patrimonial, a compatibilidade desta  com o volume de 

recursos e a experiência positiva no exercício da atividade de administração 

de recursos de terceiros...”



Forma de Gestão e Assessoramento

“Na hipótese de contratação objetivando a prestação de serviços de  

consultoria, esta deverá recair sobre pessoas jurídicas registradas na CVM ou 

credenciadas por entidade autorizada para tanto pela CVM...”  

“...assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver 

relação de prestação de serviços e ou consultoria...”



Acompanhamento da Gestão

“Elaborar relatórios detalhados...sobre a rentabilidade, os riscos das 

diversas modalidades de operações realizadas nas aplicações dos 

recursos e a aderência à política de investimentos e e submetê-los às

instâncias superiores de deliberação e controle”



Registro de Atas

“Previsão de periodicidade das reuniões ordinárias ...”

“...deliberações e decisões registradas em atas..“

“...divulgar as datas e locais das reuniões dos órgãos de 

deliberação colegiada e do Comitê de Investimentos...”



CREDENCIAMENTO: Instituição Financeira

“na gestão própria, antes da realização de qualquer operação, assegurar  que 

as instituições escolhidas para receber as aplicações tenham sido  objeto de 

prévio credenciamento....”



CREDENCIAMENTO: Fundos de Investimentos

“O credenciamento ... recairá também sobre a figura do gestor e do  

administrador do fundo, contemplando, no mínimo...”



CREDENCIAMENTO: Resumo da Conclusão da Análise

“a análise das informações relativas à instituição credenciada e a verificação

dos requisitos mínimos estabelecidos para o credenciamento deverão ser 

registradas em Termo de Análise de Credenciamento, cujo conteúdo mínimo 

constará de formulário disponibilizado pela SPPS”



ABA CARTEIRA

Visualização das Posições e Percentuais por 

Ativo



No segmento de renda fixa, as aplicações dos recursos dos regimes  próprios 

de previdência social subordinam-se aos seguintes limites;...

Verificação dos Limites da Legislação



CARTEIRA: Informação dos Investimentos, via APR. 

Antes de se declarar os investimentos, é necessário 

adicionar as contas do RPPS

“Os recursos dos RPPS ...

devem ser depositados em 

contas  próprias, em instituições 

financeiras bancárias 

devidamente autorizadas a 

funcionar no País, ... 

controlados e  contabilizados de 

forma segregada dos recursos 

do ente federativo...”



Lançamento de APR e Identificação do 

Ativo

“As aplicações ou resgates dos recursos dos RPPS deverão ser

acompanhadas do formulário APR - Autorização de Aplicação e Resgate...”



“As operações que envolvam título deverão ser realizadas por meio de  

plataformas eletrônicas....” ; “ Na aplicação dos recursos em títulos e valores 

mobiliários, ... observar as informações divulgadas, diariamente, por entidades

reconhecidamente idôneas ... na difusão de preços e taxas dos títulos...”

Detalhes da Operação



“As aplicações do RPPS em fundos de investimento cujas carteiras sejam 

representadas, exclusivamente ou não, por cotas de outros fundos sujeitam-se à 

demonstração que atendem as composições,  limites e garantias exigidos pela 

Resolução do CMN para os fundos de  investimento em que foram aplicados 

diretamente os recursos do RPPS”

Dados Complementares do Ativo



Dados da Operação



“As aplicações que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive  prazos 

de carência e para conversão de cotas, deverão ser precedidas  de atestado 

do responsável legal pelo RPPS, evidenciando a sua  compatibilidade com as 

obrigações presentes e futuras do regime...”



PORTFÓLIO: Acompanhamento da Carteira e o Retorno 

dos Investimentos

“elaborar relatórios sobre a rentabilidade, a aderência à política de investimentos”

“realizar avaliação do 

desempenho das 

aplicações efetuadas...”



Quadro Esquemático – Preenchimento Novo DAIR



DPIN



O DPIN deverá conter as 

assinaturas dos responsáveis 

legais pelo ente  federativo e pela 

unidade gestora do RPPS e dos 

responsáveis pela  elaboração, 

aprovação e execução da política 

anual de investimentos  do RPPS



Menu inicial: 



Governança / Sub abas



GESTÃO DE RECURSOS



INFORMAÇÃO DOS ÓRGÃOS COLEGIADOS: 

COMITÊ DE INVESTIMENTOS



ABA FORMA DE GESTÃO E ASSESSORAMENTO –

VISÃO GERAL



DETALHAMENTO DA ABA FORMA DE GESTÃO



DETALHAMENTO DA ABA FORMA DE GESTÃO 



REGISTRO DAS ATAS DOS ORGÃOS 
COLEGIADOS



IDENTIFICAÇÃO DO DPIN: 



META DE RENTABILIDADE



RESUMO ANALÍTICO



ESTRATÉGIAS DE ALOCAÇÃO: ESTRATÉGIA ALVO 

LIMITADA A 100% DOS LIMITES DA RESOLUÇÃO



FORMULÁRIO RESUMO DA ESTRATÉGIA



ESTRATÉGIAS DESCRITIVAS 



ESTRATÉGIAS DE ALOCAÇÃO – DEMAIS ATIVOS





SPREV(DRPSP) CADPREVWEB

• Acesso via Web

• Transação dos demonstrativos (DAIR; DRAA...)

• Processamento das informações

• Gera as notificações

• Registra as irregularidades

• Consulta de regularidade e de emissão do CRP

CADPREV DESKTOP RPPS:

• Base local

• Entrada das informações

• Geração de arquivos para transmissão dos Demonstrativos



MF - Ministério da Fazenda
SPREV - Secretaria de Previdência

SRPPS - Subsecretaria dos Regimes Próprios de Previdência Social

ALLEX ALBERT RODRIGUES
Coordenador-Geral de Atuária, Contabilidade e Investimentos


