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NOTA TECNICA APROVADA PELA RESOLUCAO NORMATIVA N° 19/2011

REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL. APLICAGAO DE RECURSOS
PREVIDENCIARIOS EM TiTULOS PUBLICOS. POSSIBILIDADE. REQUISITOS LEGAIS.

1. E legal a aplicagdo dos recursos dos RPPS em titulos do Tesouro Nacional registrados no
SELIC, desde que observados os requisitos previstos nos atos normativos do Conselho

Monetéario Nacional que tratam da matéria.

2. Pesquisa de Precos: Para fins de definigao do limite de preco dos titulos publicos a serem
negociados pelos RPPS, o gestor do fundo de previdéncia deve observar os seguintes
requisitos antes do fechamento do negécio: a) cotagdo eletrbnica de pregos junto as
instituicdes financeiras por meio de plataformas eletronicas de negociagcdo, a exemplo do
CetipNet e Sisbex; b) consulta aos pregos e informagbes divulgadas, diariamente, pela
ANBIMA, entidade reconhecidamente idbnea pela sua transparéncia e elevado padrao técnico
na difusdo de precos e taxas de titulos publicos, os quais sdo utilizados como referéncia em
negociacdes no mercado financeiro; c) verificagdo da aderéncia do PU ANBIMA com os
precos efetivamente praticados no mercado, considerando para tanto o histérico de operagdes
constantes do SELIC; d) justificativa do limite de prego definido pelo RPPS e de eventuais

incompatibilidades entre o PU negociado e o PU ANBIMA.

3. Realizacao das Operagdes: As operagbes de compra e venda de titulos publicos federais
dos RPPS devem ser promovidas por meio de pregdes em plataformas eletronicas
administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissao de Valores Mobiliarios, a exemplo das plataformas CetipNet e Sisbex, tendo por

objetivo propiciar maior competitividade e transparéncia as operagdes realizadas.

TRIBUNAL DE CONTAS. CONTROLE DAS OPERAGOES DOS RPPS COM TIiTULOS
PUBLICOS. CRITERIOS PARA APURAGAO E CALCULO DO DANO.

1. O Tribunal de Contas tem competéncia para controlar as operagdes com titulos publicos

realizadas pelos RPPS sob o aspecto da legalidade, legitimidade e economicidade.
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2. Para fins de verificacdo da adequagao dos precgos dos titulos negociados pelos RPPS as
condi¢cdes de mercado deve-se considerar o PU ANBIMA como paréametro de controle, com
base nos seguintes procedimentos: a) levantamento das informag¢des da operagao analisada;
b) levantamento dos PU’s ANBIMA e SELIC da data da operacdo analisada e dos dias
anteriores, correspondente a uma amostra suficiente para refletir as condi¢des de mercado; c)
comparacgao dos PU’s de negdcio, SELIC e ANBIMA em cada data, a fim de evidenciar a
variacao entre eles; d) revisdo analitica dos dados a fim de verificar se 0 PU de negécio
encontra-se compativel com as condi¢des de mercado, considerando-se para tanto o PU
ANBIMA e sua aderéncia aos PU’s SELIC.

3. E admissivel a ocorréncia de pequenas divergéncias entre o PU de negdcio e o PU
ANBIMA correspondente ao percentual normal de variacdo da aderéncia entre o PU ANBIMA
e os precos efetivamente praticados no mercado, constantes do SELIC, calculado a partir do
histérico recente de precos disponibilizados pelas referidas fontes de informagéo. No célculo
desse percentual normal de variagdo deve-se observar as seguintes diretrizes a fim de excluir
as informacdes de precos do SELIC que possam estar incompativeis com as condicdes de
mercado: a) considerar os PU’s SELIC minimo, médio ou maximo que possuir maior
aderéncia ao PU ANBIMA, levando-se em conta os dados de toda a amostra; b) excluir os
dias cuja variagdo entre os PU’s SELIC minimo, médio e maximo estejam desproporcionais

entre si ou em relagao a variacdo observada nos demais dias da amostra.

4. Se a metodologia proposta revelar-se inconclusiva num determinado caso concreto, néo se
podendo afirmar se a operagao analisada encontra-se compativel ou nao com as condicoes
de mercado, é possivel promover a circularizagdo de informacgdes junto ao Banco Central do
Brasil a fim de se verificar se houve alteracao artificiosa dos precos de mercado do titulo
analisado, seja por meio de alteragbes dos pregos com ganhos incomuns a determinadas

instituicdes ou pela negociagdo em cadeia com os pregos ja alterados.

5. Concluindo-se pela incompatibilidade dos pregos negociados com as condigdes de
mercado, o calculo do dano deve ser promovido mediante a multiplicagao da diferenga entre o
PU de negdcio e o PU ANBIMA pelo numero de titulos negociados, considerando-se, para
tanto, o PU ANBIMA do dia da operagéo.
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6. Para apuracao da responsabilidade pelo dano, deve-se considerar as condutas individuais
de todos os envolvidos, a fim de se identificar a responsabilidade subjetiva de cada gestor
e/ou servidor dos RPPS, bem como a responsabilidade solidaria das instituicdes financeiras e

consultorias que intermediaram e/ou assessoraram a operacao.



