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QUEM DEFINE A TAXA DE JUROS REAL?

POLITICA
ANUAL
DE
INVESTIMENTOS?

ATUARIO ?
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ANTIGA PORTARIA N2 403, 10/12/2008

Art. 92 A taxa real de juros utilizada na avaliacao atuarial devera ter

como referéncia a meta estabelecida para as aplicacdes dos recursos

do RPPS na Politica de Investimentos do RPPS, limitada ao maximo
de 6% ao ano.

* SELIC em Dez/2008 = 13,75% a.a.
* IPCA em 2008 5,90% a.a.
* Taxa de Juros Real 7,41% a.a.
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PORTARIA MF N2 464, 19/11/2018

Art. 26 A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto
para apuracao do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuicoes do RPPS devera ter, como limite maximo, o menor
percentual dentre os seguintes:

| - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos
ativos garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual
de investimentos aprovada pelo conselho deliberativo do regime; e

Il - da taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de

Taxa de Juros Média seja o mais proximo a duracao do passivo do
RPPS.
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PORTARIA N2 17, 20/05/2019

“Divulga a taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliagoes
atuariais dos regimes proprios de previdéncia social relativas ao
exercicio de 2020, posicionadas em 31 de dezembro de 2019.”

Art. 12 Para definicao da taxa de juros parametro de que trata o art. 32
da Instrucdo Normativa SPREV n2 02, de 21/12/18, aplica-se a
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média disposta no Anexo desta
Portaria, para sua aplicacao nas avaliacdes atuariais dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social (RPPS) relativas ao exercicio de 2020,
com data focal em 31/12/2019, conforme previsto no inciso Il do art.
26 e art. 79 da Portaria MF n2 464.
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PORTARIA N2 17, 20/05/2019
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RPPS “X” e VALOR PRESENTE (P)

F
P =

(1+3)

Taxa de Juros Real

6,00%

5,00%

4,50%

Ativo Real Liquido do Plano

R$258.765.660,40

R$258.765.660,40

R$258.765.660,40

Provisdes Matematicas

R$334.176.658,06

R$426.805.551,74

R$485.203.266,86

Beneficios Concedidos

R$102.119.737,99

R$112.467.075,14

R$118.344.292,63

Beneficios a Conceder

R$232.056.920,07

R$314.338.476,60

R$366.858.974,23

Resultado Atuarial

-R$75.410.997,66

-R$168.039.891,34

-R$226.437.606,46

AUMENTO DO DEFICIT

223%

300%
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TAXA DE JUROS: 16/07/2018

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros

5,83% a.a.

Curva de Juros Real ‘

real de 5,83% a.a. para 10 anos.
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TAXA DE JUROS: 09/10/2018 (12 turno: 07/10/18)

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,50% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 5,50% a.a.
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TAXA DE JUROS: 12/11/2018 (22 turno: 28/10/18)

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,11% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 511% a.a.
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TAXA DE JUROS: 10/12/2018 (Nomes Novo Governo)

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,0% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real

5,0% a.a.

4
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TAXA DE JUROS: 17/01/2019 (Nova Previdéncia)

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,45% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 4,45 % a.a.
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TAXA DE JUROS: 18/03/2019 (Antes Prisdo Temer 21/03)

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,14% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 414%aa.

de RPPS do Estado de Mato Grosso
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MERCADO de NTNBs: 25/10/19 “HOJE”

Intervalo Indicativo

PU Minimo | Maximo | Minimo Maximo
(DO) (DO) (D+1) (D+1)

15/08/2020 0,7675 3.409,61 0,5949 1,1575 0,5294 1,0947

15/05/2021 0,82 3.578,75 | 0,637/1 | 1,1882 | 0,5776 1,1278
15/08/2022 1,43 3.674,96 | 1,1914 | 1,8491 | 1,1315 1,7891
15/03/2023 1,6944 3.710,00 | 1,4365 | 2,1104 | 1,3778 2,0516
15/05/2023 1,6953 3.795,61 | 1,4353 | 2,1103 | 1,3754 2,0505
15/08/2024 2,13 3.836,12 | 1,8625 | 2,5135 | 1,8025 2,4537
15/08/2026 2,49 3.971,00 | 2,2526 | 2,7892 | 2,1986 2,7353
15/08/2028 2,7104 4.091,45 | 2,5179 | 2,9778 | 2,4682 2,9282
15/08/2030 2,7994 4.221,30 | 2,647 3,0429 | 2,5963 2,9923
15/05/2035 2,999 4.506,75 | 2,8639 | 3,2097 | 2,8129 3,1586
15/08/2040 3,2057 4.621,62 | 3,0595 | 3,3873 | 3,0187 3,3463
15/05/2045 3,32 4.790,86 | 3,1727 | 3,4901 | 3,1327 3,45

15/08/2050 3,3104 4.927,71 | 3,1626 | 3,4719 3,123 3,4322
15/05/2055 3,3006 5.122,59 | 3,1526 | 3,4564 | 3,1133 3,4169

Data de . . Tx.
Vencimento Indicativas

(www.anbima.com.br)
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BOLETIM FOCUS: 25/10/2019

BOLETIM FOCUS BANCO CENTRAL

2019 2020

25/10/2019 | 25/10/2019
IPCA 3,29% 3,60%
IGPM 5,51% 4,07%
CAMBIO (RS/USS) 4,00 4,00
SELIC 4,50% 4,50%
PIB 0,91% 2,00%
PRODUCAO INDUSTRIAL -0,73% 2,10%

INDICADORES DE MERCADO

VBT
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MARCACAO NA CURVA X MARCACAO A MERCADO

—— CURVA
—— MERCADO
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SERIO PROBLEMA PARA OS RPPS: ATIVO X PASSIVO

* ATIVO (A MERCADO) ZSQSZ';{?&%EIQ i e

# ATIVO > PASSIVO = SUPERAVIT
y
# ATIVO < PASSIVO = DEFICIT
# ATIVO = PASSIVO = ESTA CASADO = OK!
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SERIO PROBLEMA PARA OS RPPS: ENCRUZILHADA!!!

“JOGAR A
TOALHA!”

NAO VOU
CONSEGUIR
BATER A META
ATUARIAL!!!

A reforma da previdéncia e a
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“ARREGACAR AS
MANGAS!”

ASSUMIR UM
POUCO MAIS DE
RISCO, EM BUSCA

DE MAIOR
RETORNO!
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SERIO PROBLEMA PARA OS RPPS: QUAL CAMINHO ESCOLHER? ‘
* TENHO MEDO! |

/ ,\ * A
* SOU COVARDE! CARACUACAS:

*

& AUMENTAR A SUSIIERR?SE(?OBAUS

ALIQUOTA DO ! ’
ENTE E DO '

| / * SABER ANALISAR
SERVIDOR!

X | CADA TIPO DE
N MASCOTE | \ | . INVESTIMENTO;
HIENA HARDY!!!

OH VIDA/
OH AZAR!

* TRANSPARENCIA
TOTAL PARA O
SERVIDOR!

|
EU SEI QUE
NAD

VAI PAR CERTO!!

\ | * ADERIR AO PRO-
A2 , ‘ GESTAO;
|
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EFEITO ESPELHO: NORMALIDADE

CDI/SELIC

N
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EFEITO ESPELHO: CENARIO DE STRESS

RISCO

IMA-B 5+

N
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EFEITO ESPELHO: NORMALIDADE

RENDA VARIAVEL
MULTIMERCADO

RENDA FIXA

4 70
2 ¢
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EFEITO ESPELHO: CENARIO DE STRESS

RENDA FIXA
MULTIMERCADO

RENDA VARIAVEL

M. /O
A reforma da previdéncia e a : ":‘;.?ENCONTRO
sustentabilidade dos RPPS ,L DF&Eém}RxR(Eg




RPPS “X”:30/09/2019

I coter: [ A+ 5%
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RPPS “X”:30/09/2019

Rent.Ano

2019 . . 15,35
IPCA + 6% ,. ,. ,. 45 ,. ,. . 107
n.p. indexador 0, 1{, 35 ,. ,. 0, . 828

2018 . - - - . . . 1128
IPCA + 6% ,. ,. ) 15 ) ,. . 992
n.p. indexador 0, 0, - 2, ,. - . | 4 136

2017
IPCA + 6%
n.p. indexador

de RPPS do Estado de Mato Grosso
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CREDENCIAMENTO
DOS RPPS

(Portaria MPS n2 519/11, Artigo 39, Inciso IX e § 12)
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INSTRUCAO CVM N2 555/14: FUNDO DE INVESTIMENTO

et S Q
]:O Valor

da cota

Investimento

IV 7D FIXA COTAS
\RESGATAR

‘ RECURSOS MONETARIOS (R$)

V el “Dia X” m
A QUANTIDADE FIXA COTAS

: O
. 1 i
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INSTRUCAO CVM N2 555/14: FUNDO DE INVESTIMENTO

Fundos ABERTOS

*Permitem a movimentacao de
Cotistas;

*Permitem aplicacGes e resgates;

*E livre para a entrada de novos

investidores.
Il I I I D D B B e e

A reforma da previdéncia e a
sustentabilidade dos RPPS

Fundos FECHADOS

*N3o permitem a entrada de novos
Cotistas;

*Existe prazo para resgates e novas
aplicacoes;

*Nichos especificos de mercado.
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INSTRUCAO CVM N2 555/14: SEGREGACAO DE FUNCOES

o Administracao
Administrador d
e Recursos
Responsavel
Fundo de Investimentos
Investimento Vet
o IAV2] i i i SHEe
Categoria “X

Faz MtM;
Custodiante Contabiliza

a carteira
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TOMAR CUIDADO!!!!

FUNDO DE GESTORA QUE COMPRA ATIVO (DEBENTURE) DE EMPRESA QUE TEM COMO
SOCIO O PROPRIO DONO DA GESTORA!!!

GESTORA “X” ‘ pammmne EMPRESA “Z”
| DEBENTURE
EMPRESA
| ”ZH

: O
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TOMAR CUIDADO!!!!

FUNDO PIRAMIDE: FUNDO DE UM GESTOR QUE COMPRA VARIOS OUTROS FUNDOS DO
PROPRIO GESTOR

GESTORA “X” —— EMPRESA “Z”
DEBENTURE
EMPRESA
4 llzll

mmnomm

b . O
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TOMAR CUIDADO!!!!

FUNDO QUADRILHA: FUNDO DE UM GESTOR QUE COMPRA VARIOS OUTROS FUNDOS DE OUTROS
GESTORES. ESTES OUTROS GESTORES, COMPRAM FUNDOS DA GESTORA QUE COMPROU OS FUNDOS
DELES E, ASSIM POR DIANTE.

FUNDO “Y” FUNDO “W” FUNDO “S”
GESTORA “X” GESTORA “X” GESTORA “X”

: O
. 1 i
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PORTARIA MPS N2 185/15: PRO-GESTAO RPPS

Art. 22: O Pro-Gestao RPPS (Programa de Certificacao Institucional e
Modernizacao da Gestao dos RPPS) tem por objetivo incentivar os
Regimes Proprios a adotarem melhores praticas de gestao
previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e
passivos e mais transparéncia no relacionamento com os segurados
e a sociedade.

Art. 32: A adesao ao Pro-Gestao RPPS sera facultativa, devendo ser
formalizada por meio de termo assinado pelos representantes legais
do ente federativo e da unidade gestora do RPPS.

A reforma da previdéncia e a ’;ENCONTRO
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PORTARIA MPS N2 185/15: PRO-GESTAO RPPS

Art. 42: A certificacao institucional no ambito do Pro-
Gestao RPPS sera concedida aos RPPS que cumprirem
acoes nas dimensoes de Controles Internos, Governanca
Corporativa e Educacao Previdenciaria, constara de 4
niveis de aderéncia e tera prazo de validade de 3 anos.

INICIO: Aprovacio do Manual do Pré Gestdo RPPS = 62 paginas!
(Portaria SPREV n? 3, 31/01/18)

Manual do Pro Gestao RPPS Versao 2.0: 66 paginas!
(Portaria SPREV n¢ 14, 30/04/19)

DFGESTORES

do Estado de Mato Grosso
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PORTARIA MPS n2 519/11 + PORTARIA MF n2 01/17 + PORTARIA MF n2 577/17

Art. 62 - A: Serd considerado Investidor Qualificado (IQ), o RPPS que atenda
cumulativamente :

| - cujo ente federativo instituidor possua CRP vigente na data da realizacdo de cada
aplicacao exclusiva para tal categoria de investidor;

Il - possua recursos aplicados, informados no DAIR imediatamente anterior a data de
realizacao de cada aplicacao exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou
superior a RS 10 milhoes;

lll - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos (maioria
certificada);

A reforma da previdéncia e a 1>.s W/ ENCONTRO
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PORTARIA MPS n2 519/11 + PORTARIA MF n2 577/17 + PORTARIA SEPRT n2 555/19

Art. 62 - A: Serd considerado Investidor Qualificado (IQ), o RPPS que atenda
cumulativamente :

IV - tenha aderido ao "Pro-Gestao RPPS", instituido pela Portaria MPS n2 185, de

14/05/15, e obtido certificacao institucional em um dos niveis de aderéncia nela
estabelecidos.

§ 12, Il - A partir do Credenciamento da primeira entidade habilitada a atuar como
certificadora do Pré-Gestao RPPS, os requisitos definidos no Inciso IV acima passardao a ser
exigidos, sendo: (Portaria MF ne 577, 27/12/17)

a) De imediato, a formaliza¢ao da adesao ao Pré-Gestao RPPS; e

b) Em até 3 anos a contar do primeiro ato de credenciamento (até maio de 2021), a
obtencao da certificagao institucional. (portaria SEPRT ne 555, de 03/06/2019)

h o ‘ O
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PORTARIA MPS n2 519, 24/8/11 + PORTARIA MF n2 01, 3/1/17

Art. 62 - B: Serd considerado Investidor Profissional (IP), o RPPS que atenda
cumulativamente :

| - cujo ente federativo instituidor possua CRP vigente na data da realizagdo de cada
aplicacao exclusiva para tal categoria de investidor;

Il - possua recursos aplicados, informados no DAIR imediatamente anterior a data de
realizacao de cada aplicacao exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou
superior a RS 1 bilhdo;

Il - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos (maioria
certificada);

IV - tenha aderido ao "Pro-Gestao RPPS", instituido pela Portaria MPS n2 185, de

14/05/15, e obtido certificacdo institucional em um dos niveis de aderéncia nela
estabelecidos.

EGEESORES

de RPPS do Estado de Mato Grosso
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PORTARIA MPS N2 519/11: ARTIGO 62 - C

Art. 62-C: A classificacao do RPPS como Investidor Qualificado (1Q)
ou Investidor Profissional (IP), nao exime seus representantes
legais, dirigentes, responsaveis pela gestao dos recursos e membros
dos orgaos de deliberacao colegiada da responsabilidade pela
adocao de elevados padroes éticos e técnicos na governanga e
controle das operacoes e pela observancia das condicoes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na
aplicacao dos recursos, segundo o disposto em Resolucao do CMN.

(Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

sustentabilidade dos RPPS

de RPPS do Estado de Mato Grosso
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RESOLUCAO CMN N2 4.695/18, ARTIGO 8¢

§ 92 Os RPPS que comprovarem a adocao de melhores
praticas de gestao previdenciaria a Secretaria de
Previdéncia, conforme os 4 niveis crescentes de aderéncia
na forma por ela estabelecida, terao os limites para
aplicacao dos recursos nos ativos de que tratam este artigo
elevados da seguinte forma:

A reforma da previdéncia e a [ ’;ENCONTRO
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RESOLUCAO CMN N2 4.695/18, ARTIGO 82, § 9°

Artigo 82, Inciso | (Fundos de Acdes com no minimo 50
acoes OU ETFs de Renda Variavel com no minimo 50
acoes):

* N3o adesdo do RPPS ao PRO GESTAO: Limite de 30%:
* Ades3o ao Nivel 1 do PRO GESTAO: Limite de 35%:
* Ades3o ao Nivel 2 do PRO GESTAO: Limite de 40%:

* Ades3o ao Nivel 3 do PRO GESTAO: Limite de 45%:
* Ades3o ao Nivel 4 do PRO GESTAO: Limite de 50%.
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RESOLUCAO CMN N2 4.695/18, ARTIGO 82, § 9°

Artigo 82, Inciso Il (Fundos de Acoes em Geral OU ETFs de
quaisquer benchmarks de renda variavel):

* N3o adesdo do RPPS ao PRO GESTAO: Limite de 20%:
* Ades3o ao Nivel 1 do PRO GESTAO: Limite de 25%:
* Ades3do ao Nivel 2 do PRO GESTAO: Limite de 30%:

* Ades3o ao Nivel 3 do PRO GESTAO: Limite de 35%:
* Ades3o ao Nivel 4 do PRO GESTAO: Limite de 40%.
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RESOLUCAO CMN N2 4.695/18, ARTIGO 82, § 1°

Artigo 82, § 12 (Limite Total do RPPS no Segmento de
Renda Variavel e Investimentos Estruturados):

* N3o adesdo do RPPS ao PRO GESTAO: Limite de 30%:
* Ades3o ao Nivel 1 do PRO GESTAO: Limite de 35%:
* Ades3do ao Nivel 2 do PRO GESTAO: Limite de 40%:
* Ades3do ao Nivel 3 do PRO GESTAOQ: Limite de 45%:
* Ades3o ao Nivel 4 do PRO GESTAO: Limite de 50%.
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RESOLUCAO CMN N2 4.695/18, ARTIGO 82, § 9°

Artigo 82, Inciso Il (Fundos de Investimentos
Multimercados):

* N3o adesdo do RPPS ao PRO GESTAO, Ades3o ao Nivel 1
do PRO GESTAO, Adesdo ao Nivel 2 do PRO GESTAO,
Ades3o ao Nivel 3 do PRO GESTAO: Limite de 10%:

* Ades3o ao Nivel 4 do PRO GESTAO: Limite de 15%.
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(Asset
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E; Management) TE/i
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GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM

A Gest3o de Ativos e Passivos permitira E como tudo isso € analisado?

avaliar as projecoes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensurac¢ao da necessidade de caixa;
* Projecao das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;
* Projecoes de retorno da carteira.
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CURRICULUM VITAE: RONALDO DE OLIVEIRA, MSc.

# Bacharel em Estatistica pela Universidade de Sdo Paulo (IME/USP — 1993 a 1997);

* Estatistico: CONRE 32 Regido n? 7.717;

# Bacharel em Direito pela Pontificia Universidade Catélica de Sdo Paulo (PUC/SP — 1994 a
1998);

* Advogado: OAB/SP n? 162.211;

# Mestre em Engenharia Elétrica pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo
(POLI/USP — 1999 a 2003);

# Bacharel em Ciéncias Atuariais pela Pontificia Universidade Catdlica de Sao Paulo
(PUC/SP - 2003 a 2007).
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