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Rio de Janeiro, 05 de janeiro de 2010.

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na
qualidade de Administrador do CORAL FIDC MULTISETORIAL, insctito no CNPJ/MF sob o
n.° 11.351.413/0001-37, vem, por meio desta, informar que o regulamento do Fundo encontra-se
disponivel no seguinte enderego:

Atenciosamente,

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administrador


www.bnymellon.com.br/sf/Pages/content/investimentfunds/fund.aspx?iditem=1007
http://www.bnymellon.com.br/sf/Pages/content/investimentfunds/fund.aspx?iditem=1007
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REGULAMENTO DO
CORAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL

O CORAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL, disciplinado pela
Resolucdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001 ("Resolucdo CMN n° 2.907"), editada pelo
Conselho Monetério Nacional, pela Instru¢do n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada ("Instrucdo CVM n° 356"), editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), e
demais disposi¢8es regulamentares aplicaveis ("Fundo"), é regido pelo presente regulamento

("Regulamento™).

Os termos iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado
que |hes é atribuido neste Regulamento e no seu Anexo |.

CAPITULO | FORMA E PRAZO DE DURAGAO

Artigo 1° O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Quotas
somente serdo resgatadas ao término do Prazo de Durag&o, ou em virtude de sua liquidacéo
antecipada, conforme previsto no Capitulo XXIIl deste Regulamento.

Artigo 2° O prazo de duracédo do Fundo inicia-se na primeira Data de Emisséo e encerrar-se-
a no prazo de 72 (setenta e dois) meses, ou na Data de Resgate, o que ocorrer por Ultimo,
ressalvadas as hipoteses de ocorréncia de liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos do
Capitulo XXIII deste Regulamento ("Prazo de Duracao").

Paragrafo Unico O Prazo de Duracao podera ser prorrogado por
deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas.

CAPITULO Il PUBLICO ALVO

Artigo 3° O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, prevista no
Capitulo IV deste Regulamento, e aceitem 0s riscos associados aos investimentos do Fundo.

Paragrafo Unico O investimento no Fundo esta sujeito a diversos riscos,
dentre os quais aqueles discriminados no Capitulo XllI deste Regulamento. O
investidor, antes de aplicar seus recursos, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste Regulamento e o Suplemento anexo a este Regulamento, o qual
contém informacdes adicionais a respeito do Fundo e da oferta de Quotas.

CAPITULO Ill OBJETIVO

Artigo 4° O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Quotistas a valorizagdo de suas
Quotas, por meio da aplicacdo de seu patriménio liquido na aquisicao (i) de direitos creditorios
de natureza diversificada, performados, (a) originados pelas Empresas do Grupo Coral, dentro
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de seus respectivos segmentos de atuacdo, cujo Devedor seja qualquer dos Clientes
Especiais, ou (b) cedidos por Cedentes Especiais, cujo Devedor seja qualquer das Empresas
do Grupo Coral, ou (c) cedidos por Empresas do Grupo Coral, cujo Devedor seja qualquer das
demais Empresas do Grupo Coral (conjuntamente, "Direitos Creditérios"), e/ou (ii) de Ativos
Financeiros, de acordo com a politica de investimento e os limites de concentracéo previstos no
Capitulo IV deste Regulamento e na Instrucdo CVM n° 356.

CAPITULO IV POLITICA DE INVESTIMENTO E
LIMITES DE CONCENTRACAO

Artigo 5° O Fundo aplicard seu patrimdnio liquido na aquisicdo de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros, de acordo com a politica de investimento e os limites de concentragao
previstos neste Regulamento e na Instrugdo CVM n° 356.

Paragrafo 1° Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deveréo
atender, na Data de Aquisicdo, as Condicdes de Cessdo e ao Critério de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento.

Paragrafo 2°  Apés 90 (noventa) dias, contados da primeira Data de Emissao,
o Fundo deverd ter aplicado, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) de seu
patriménio liquido em Direitos Creditorios.

Paragrafo 3°  Até o término do prazo a que se refere o Paragrafo 2° acima, o
Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido em
Ativos Financeiros.

Artigo 6° A parcela do patriménio liquido do Fundo que néo estiver aplicada em Direitos
Creditérios serd aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros
(conjuntamente, "Ativos Financeiros"):

€)) titulos de emiss&o do Tesouro Nacional,
(b) titulos de emissdo do BACEN;
(© créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(d) quotas de fundos de investimento e quotas de fundos de investimento
em quotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
elou referenciados em renda fixa, administrados ou n&o pelo
Administrador e geridos ou néo pelo Gestor;

(e) certificados e recibos de depdésito bancario que possuam classificagao
de risco igual ou maior que a categoria "BBB-" em ambito nacional,
atribuida por agéncia classificadora de risco em operagao no pais; e

0] operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos
itens (a), (b) e (c) acima.
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Paragrafo Unico O Gestor envidard seus melhores esforcos para
orientar a politica de investimento, composicédo e diversificacdo da carteira do Fundo,
descrita neste Capitulo, de forma a caracterizar o investimento no Fundo como de
longo prazo. No entanto, tal fato ndo deve ser considerado, sob qualquer hipétese ou
circunstancia, como uma promessa, obrigacao ou garantia do Gestor aos Quotistas.

Artigo 7° Sem prejuizo do disposto nos Artigos 5° e 6° acima, o Fundo podera aplicar
seus recursos em operacdes em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de
proteger as posi¢des detidas a vista pelo Fundo, até o limite dessas.

Paragrafo Unico As operacBes em mercados de derivativos deverdo ser
realizadas nos mercados regulamentados de bolsa de mercadorias e futuros e/ou
mercado de balcdo organizado, exclusivamente na modalidade "com garantia” e
deverdo ser considerados, para efeito de calculo de patrimdnio liquido do Fundo, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em
espécie, ajustes diérios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencéo de
posicBes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das

operagoes.
Artigo 8° O Fundo poderé realizar opera¢cdes em que o Administrador e/ou o Gestor,

bem como seus controladores e as sociedades por eles controladas, coligadas e/ou sob
controle comum e, ainda, as carteiras individuais e os fundos de investimento por qualquer
deles administrados e/ou geridos, atuem na condi¢cdo de contraparte do Fundo.

Artigo 9° O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de um mesmo Devedor e/ou
Coobrigado até o limite de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo.

Paragrafo Unico O limite referido no caput do Artigo 9° acima sera
verificado pelo Gestor e podera ser elevado quando forem atendidas as disposi¢cdes do
Artigo 40-A da Instrugdo CVM n° 356.

Artigo 10° Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser mantidos em custédia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados
e/ou mantidos: (i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo; (i) em conta de
depdsito especifica aberta no SELIC; (iii) em sistemas de registro e de liquidacéo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN; ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de
servicos de custddia pelo BACEN e/ou pela CVM. Excetuam-se do disposto acima as
aplicacfes do Fundo em quotas de fundos de investimento e quotas de fundos de investimento
em quotas de fundos de investimento.

Artigo 11° O Fundo n&do conta com garantia do Administrador, do Gestor e/ou do
Custodiante, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos.

Artigo 12° Nao obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento prevista neste Capitulo, os investimentos do Fundo, por sua natureza, estdo
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sujeitos a riscos, inclusive aqueles elencados no Capitulo XIll deste Regulamento. Mesmo que
0 Gestor e o Administrador mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
consequentemente para os Quotistas. O Fundo realiza aplicac6es que colocam em risco o seu
patriménio. O Quotista podera perder parte ou a totalidade de recursos aplicados nas Quotas
em decorréncia dos riscos intrinsecos aos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 13° Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente,
com base no patriménio liquido do Dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO V CONDICOES DA CESSAO
E CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

Artigo 14° As aquisi¢Bes dos Direitos Creditérios pelo Fundo deverdo ser realizadas de
acordo com as regras estabelecidas neste Regulamento e nos Contratos de Cessao
celebrados com cada Empresa do Grupo Coral e cada Cedente Especial e deverdo atender,
cumulativamente, as Condicdes de Cessdo e ao Critério de Elegibilidade definidos,
respectivamente, nos Artigo 15° e 16° deste Regulamento.

Artigo 15° O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, na Data de Oferta, as seguintes condi¢es (conjuntamente, "Condi¢c8es de
Cessao"):

(a) sejam cedidos Unica e exclusivamente por qualquer das Empresas do
Grupo Coral e/ou dos Cedentes Especiais;

(b) tenham como Devedor Unica e exclusivamente qualquer das Empresas
do Grupo Coral e/ou dos Clientes Especiais;

(©) sejam representados por (i) duplicatas de prestacdo de servicos, (ii)
contratos de prestacdo de servigos, (iii) notas fiscais e faturas de
servigos, (iv) letras de cambio, (v) notas promissorias, (vi) debéntures;
(vii) cédulas de crédito bancario, (viii) cédulas de crédito imobiliario e
(ix) quaisquer outros contratos e/ou titulos representativos de crédito em
dinheiro, liquido, certo e exigivel (cada documento acima, "Documento
Representativo de Crédito"); e

(d) (i) estejam registrados em sistema de cobranca de um Agente de
Cobranca na Data de Oferta, de forma a possibilitar a cobranca
bancaria dos Direitos Creditérios pelo Agente de Cobranca e sua
segregacdo em relacdo aos Direitos Creditdrios de titularidade das
Empresas do Grupo Coral e dos Cedentes Especiais, conforme o caso,
gue ndo tenham sido objeto de cesséo ao Fundo; ou (ii) sejam cobrados
diretamente pelo Fundo ou por quem este indicar, mediante emissdo de
documento de cobranca na forma prevista no Contrato de Cesséo.
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Paragrafo Unico A verificacdo quanto ao atendimento das Condicdes de
Cesséo sera feita exclusivamente pelo Gestor.

Artigo 16° Adicionalmente as Condi¢cdes de Cessdo, o Fundo somente podera adquirir
Direitos Creditérios que, na Data de Aquisicdo, ndo estejam vencidos e ndo pagos, de acordo
com o disposto no Documento Representativo de Crédito, ou seja, ndo estejam inadimplidos
("Critério de Elegibilidade").

Paragrafo Unico A verificacdo quanto ao atendimento do Critério de
Elegibilidade sera feita exclusivamente pelo Custodiante.

Artigo 17° A perda de qualquer Condicédo da Cesséo e/ou do Critério de Elegibilidade pelo
Direito Creditério apds sua aquisi¢do pelo Fundo nao resultara em qualquer responsabilidade
nem dara aos Quotistas qualquer direito de regresso contra o Administrador, o Gestor e/ou o
Custodiante, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo.

Artigo 18° O Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante, bem como seus controladores e
as sociedades por eles controladas, coligadas e/ou sob controle comum, ndo sdo responséveis
pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e
correta formalizacéo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, e tampouco pela solvéncia
dos Devedores.

Artigo 19° As Empresas do Grupo Coral e os Cedentes Especiais, conforme o caso, serdo
Unica e exclusivamente, responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo,
exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo os Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo 1° A cess@o de Direitos Creditérios realizada conforme previsto no
Contrato de Cessao sera irrevogavel e irretratdvel apos a transferéncia, para o Fundo,
em carater definitivo, com ou sem coobrigacdo, das Empresas do Grupo Coral ou dos
Cedentes Especiais, da plena titularidade: (i) dos Direitos Creditérios, juntamente com
todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a eles
inerentes e/ou relacionados; e (ii) dos Documentos Representativos de Crédito.

Paragrafo 2° Nos termos do Contrato de Cesséao, as Empresas do Grupo Coral e os
Cedentes Especiais, mediante envio de correspondéncia ou correio eletrénico, dardo
ciéncia aos Devedores com relagdo a cada cessdo de Direitos Creditérios realizada ao
Fundo, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a formalizacéo da cesséo, informando a eles
gue os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo deverédo ser
realizados exclusivamente ao Fundo ou a sua ordem, conforme instru¢cdes do Agente
de Cobranca.

CAPITULO VI CEDENTES E DEVEDORES DE DIREITOS CREDITORIOS
Artigo 20° O Fundo somente adquirira Direitos Creditorios que sejam ofertados Unica e

exclusivamente pelas Empresas do Grupo Coral e/ou pelos Cedentes Especiais, observadas as
disposicBes deste Capitulo.
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Artigo 21° Para que possam ofertar Direitos Creditérios ao Fundo, os Cedentes Especiais
deverdo ter sido previamente cadastrados pelo Gestor. Para tanto, cada Cedente Especial
devera atender, cumulativamente, na Data de Aquisicdo, aos seguintes requisitos:

(@) o Cedente Especial devera ter entregue ao Gestor os documentos e
informacdes relacionados no Anexo Il deste Regulamento, bem como
os demais documentos e informacdes que o Gestor tenha solicitado ao
Cedente Especial para seu cadastramento; e

(b) o0 Cedente Especial deverd apresentar situagcdo econémico-financeira
satisfatéria, de acordo com parametros estabelecidos a exclusivo
critério do Gestor.

Paragrafo 1° O cadastro de cada Cedente Especial devera ser atualizado pelo
Gestor, anualmente, dentro dos 3 (trés) primeiros meses seguintes ao término do
exercicio social do Fundo. Adicionalmente a atualizacdo anual, o Gestor podera
solicitar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a substituicdo de quaisquer
documentos ou ainda a apresentacdo de documentos e informac¢des adicionais que
julgar necessérios para a aprovacgédo ou atualizacao do cadastro do Cedente Especial.

Paragrafo 2° O Gestor devera manter lista com a relagdo de todos os Cedentes
Especiais que tenham tido seu cadastro aprovado ou atualizado de acordo com os
requisitos previstos no caput deste Artigo e no seu Paragrafo 1° acima ("Lista de
Cedentes Aprovados"), disponibilizando-a ao Administrador.

Paragrafo 3° O Gestor deverd guardar todos os documentos e informacgdes
utilizados no cadastramento e/ou atualizacdo cadastral dos Cedentes Especiais, até o
integral pagamento dos valores do respectivo Direito Creditério cedido ao Fundo. O
Gestor entregara automaticamente ao Administrador, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data de solicitacdo nesse sentido, cépia de quaisquer dos documentos e
informacdes mencionados neste Paragrafo.

Paragrafo 4° O Cedente Especial que, a qualquer tempo e por qualquer razao,
deixar de atender aos requisitos previstos no caput deste Artigo, terd seu cadastro
cancelado da Lista de Cedentes Aprovados e ndo podera mais ofertar Direitos
Creditérios ao Fundo até que sua situacao seja regularizada.

Artigo 22° O Fundo somente adquirira Direitos Creditérios cujo Devedor seja qualquer das
Empresas do Grupo Coral e/ou dos Clientes Especiais, observadas as disposicdes deste
Capitulo.

Artigo 23° Para que o Fundo possa adquirir Direitos Creditérios cujos Devedores sejam
Clientes Especiais, estes deverdo ter sido previamente cadastrados pelo Gestor, mediante
solicitacdo das Empresas do Grupo Coral. Para tanto, cada Cliente Especial devera atender,
cumulativamente, na Data de Aquisi¢cdo, aos seguintes requisitos:
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€) a Empresa do Grupo Coral devera ter entregue ao Gestor o0s
documentos e informacdes relacionados no Anexo Il deste
Regulamento, com relacdo a cada Cliente Especial, bem como os
demais documentos e informacdes que o Gestor tenha solicitado a
Empresa do Grupo Coral para fins de cadastramento do Cliente
Especial;

(b) o Cliente Especial devera apresentar situacdo econdmico-financeira
satisfatoria, de acordo com parametros estabelecidos a exclusivo
critério do Gestor.

Paragrafo 1° O cadastro de cada Cliente Especial devera ser atualizado pelo Gestor,
mensalmente ou na Data de Oferta, 0 que ocorrer antes. Adicionalmente a atualizagao
anual, o Gestor podera solicitar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a
substituicdo de quaisquer documentos ou ainda a apresentacdo de documentos e
informacdes adicionais que julgar necessarios para a aprovagdo ou atualizacdo do
cadastro do Cliente Especial.

Paragrafo 2° O Gestor dever4d manter lista com a relacdo de todos os Clientes
Especiais que tenham tido seu cadastro aprovado ou atualizado de acordo com os
requisitos previstos no caput deste Artigo e no seu Paragrafo 1° acima ("Lista _de
Clientes Aprovados"), disponibilizando-a ao Administrador.

Paragrafo 3° O Gestor devera guardar todos os documentos e informacgdes
utilizados no cadastramento e/ou atualizacéo cadastral dos Clientes Especiais, até o
integral pagamento dos valores do respectivo Direito Creditério cedido Fundo. O Gestor
entregara automaticamente ao Administrador, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
data de solicitacdo nesse sentido, copia de quaisquer dos documentos e informacdes
mencionados neste Paragrafo.

Paragrafo 4° O Cliente Especial que, a qualquer tempo e por qualquer razdo, deixar
de atender aos requisitos previstos no caput deste Artigo, ter4 seu cadastro cancelado
da Lista de Clientes Aprovados e o Fundo ndo mais podera adquirir Direitos Creditérios
cujo Devedor seja tal Cliente Especial, até que sua situagao seja regularizada.

CAPITULO VIl ADMINISTRADOR

Artigo 24° A atividade de administragdo do Fundo sera realizada pela BNY MELLON
SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n°
231, 11° andar, 13° e 17° andares (parte), inscrita no CNPJ/MF sob n°® 02.201.501/0001-61,
autorizada a exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratorio n° 4.620, de 19 de dezembro de 1997 ("Administrador").

Artigo 25° Observado o disposto na regulamentagdo em vigor e as limitacdes
estabelecidas neste Regulamento, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo e para exercer todos os direitos, garantias, privilégios,
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preferéncias, prerrogativas e agdes inerentes e/ou relacionados aos Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 26° Além de outros deveres e obrigacdes previstos na Instrucdo CVM n° 356 e
neste Regulamento, cabe ao Administrador:

@)

(b)

(©

(d)

(e)
()

(@

(h)

Paragrafo 1°

manter atualizados e em perfeita ordem:

(@ a documentacéo relativa as operacgées do Fundo;

(ii) 0 registro dos Quotistas;

(iii) o livro de atas de Assembleias Gerais de Quotistas;

(iv) o livro de presenca de Quotistas;

(V) os demonstrativos trimestrais a que se refere o Artigo 75 deste

Regulamento;
(vii) o0 registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(viii)  os relatérios do Auditor Independente.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou
por meio do Custodiante;

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento,
bem como cientifica-lo do nome do Periddico;

divulgar anualmente no Periddico, além de manter disponiveis em sua
sede e agéncias e nas instituicbes que realizem a distribuicdo de
Quotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da Quota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e
os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informacdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
relativos ao uUltimo Dia Util do més de dezembro, sobre o ndmero de
Quotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes financeiras, previstos na Instrucdo CVM n° 356, manter,
separadamente, registros analiticos com informacg8es completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o
Administrador e o Fundo; e

providenciar a classificacdo de risco das Quotas, nos termos do
Capitulo XIV deste Regulamento.

A divulgacéo das informacdes previstas no item (d) deste Artigo pode

ser providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do sistema financeiro
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nacional, desde que realizada no Periédico, observada a responsabilidade do
Administrador pela regularidade na prestacdo dessas informacfes aos Quotistas.

Paragrafo 2° As informac8es previstas no item (f) deste Artigo serdo prestadas aos
Quotistas por meio de comunicacdo enviada ao seu endereco, conforme indicado no
cadastro do Custodiante, na qualidade de escriturador das Quotas, correio eletrénico
ou aviso publicado no Periédico.

Artigo 27° E vedado ao Administrador, em nome proprio:

@ prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma
nas operacgdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de
garantias prestadas as operagbes realizadas em mercados de
derivativos previstas no Paragrafo Unico do Artigo 7 deste
Regulamento;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia
das operacdes praticadas pelo Fundo; e

(©) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hip6tese de aquisicdo de Quotas.

Paragrafo 1° As vedacgdes de que tratam os itens (a) a (c) deste Artigo abrangem os
recursos proprios do Administrador, bem como de seus controladores e das sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas e/ou sob controle comum, bem
como 0s ativos integrantes de carteiras por qualquer deles administrada e/ou gerida e
0s ativos de emissdo ou coobrigagdo de qualquer das pessoas mencionadas neste
Paragrafo.

Paragrafo 2° Excetuam-se do disposto no Paragrafo acima, os titulos de emisséo do
Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais que venham a integrar a carteira

do Fundo.
Artigo 28° E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(@) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto quando se tratar de margens de garantia em operacdes
realizadas em mercados de derivativos previstas no Paragrafo Unico
do Artigo 7 deste Regulamento;

(b) realizar operacdes e negociar com Direitos Creditérios ou Ativos
Financeiros ndo previstos neste Regulamento e na Instrucdo CVM n°
356;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;
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adquirir Quotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento
de normas previstas na Instru¢do CVM n° 356;

vender Quotas do Fundo a prestacéao;

vender Quotas do Fundo a instituicbes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios;

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em
seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de quaisquer
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de administracéo da carteira do Fundo, ressalvada a
contratacdo de servicos do Gestor, nos termos do Artigo 29 deste
Regulamento;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assun¢éo de responsabilidade por débitos em decorréncia
de operacdes realizadas em mercados de derivativos previstas no
Paragrafo Unico do Artigo 7 deste Regulamento; e

efetuar locac¢é@o, empréstimo, penhor ou caucdo dos Direitos Creditérios
e/ou demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia
nas operacfes realizadas em mercados de derivativos previstas no
Paragrafo Unico do Artigo 7 deste Regulamento.

Paragrafo Unico Pelos servicos de administragdo do Fundo, o

Administrador fara jus ao recebimento da Taxa de Administragao prevista no Artigo 70
deste Regulamento.

CAPITULO VIIIGESTOR

Artigo 29° A atividade de gestdo da carteira do Fundo sera realizada pela AGGREGA
INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Alameda Lorena, 800, cj. 1508, inscrita no CNPJ/MF sob n° 08.195.535/0001-77, autorizada a
exercer a atividade de administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios conforme o Ato
Declaratério n° 9.859, de 29 de maio de 2008 ("Gestor").
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Artigo 30° Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Contrato de
Gestéo, neste Regulamento e na Instrugcdo CVM n° 356, o Gestor serd responsavel pelas

seguintes atividades:

€) efetuar o cadastro, atualizacdo cadastral e descadastramento dos
Cedentes Especiais, nos termos do Capitulo VI deste Regulamento;

(b) verificar o atendimento das Condigbes da Cessdo pelos Direitos
Creditérios, na Data de Oferta;

(©) verificar e validar o atendimento das Condigcbes de Cessdo pelos
Direitos Creditérios, na Data de Aquisi¢édo;

(d) informar o preco de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios as Empresas do
Grupo Coral e aos Cedentes Especiais, na Data de Oferta, observado o
disposto no Capitulo XV deste Regulamento;

(e) notificar os Devedores sobre a cess@o dos Direitos Creditérios ao
Fundo, sem prejuizo do disposto no Paragrafo 2° do Artigo 19 acima; e

() elaborar e manter atualizada a Lista de Cedentes e Clientes
Aprovados, disponibilizando-a ao Administrador, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO IX CUSTODIANTE
Artigo 31° A atividade de custédia dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo sera realizada pelo DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO
ALEMAO, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 13°, 14° e 15° andares, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 62.331.228/0001-11, autorizada a exercer a atividade de custédia de titulos
e valores mobiliarios, nos termos da legislacdo aplicavel ("Custodiante").

Artigo 32° Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagfes estabelecidos no Contrato de
Custddia, neste Regulamento e na Instrucdo CVM n° 356, o Custodiante sera responsavel
pelas seguintes atividades:

(@)

(b)

(©)

receber e analisar, mediante amostragem, a documentacdo que
evidencie o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, observada a metodologia descrita no Artigo 33 deste
Regulamento;

validar os Direitos Creditérios em relagdo ao Critério de Elegibilidade
estabelecido no Artigo 16 acima;

realizar a liquidacgéo fisica e financeira dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, evidenciados, no caso de
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Direitos Creditorios, pelo Contrato de Cessao, pelo Termo de Cessao e
pelos Documentos Representativos de Crédito;

(d) realizar a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda da
documentacao relativos aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, observado o disposto nos Artigos 33
deste Regulamento;

(e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem, pelo Gestor, conforme previsto no Artigo 33 deste
Regulamento, os Documentos Representativos de Crédito referentes
aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor
Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os 0rgdos
reguladores; e

)] cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros que estejam sob sua custddia, depositando os valores
recebidos na conta de depdsito do Fundo.

Artigo 33° Sem prejuizo das responsabilidades do Custodiante, o Fundo contratara, com a
interveniéncia e anuéncia do Custodiante, por meio de Contratos de Depdsito, o Gestor para,
na qualidade de fiel depositario, realizar a guarda dos Documentos Representativos de Crédito
vinculados aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo 1° Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, o
Custodiante fica autorizado a efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios por
amostragem. As irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas ao
Administrador, juntamente com parecer a respeito da relevancia de tais irregularidades.

Paragrafo 2° O Custodiante analisard trimestralmente a documentagdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, numa data-
base pré-estabelecida, sendo que nesta data-base sera selecionada uma amostra
aleatdria simples para a determinacdo de um intervalo de confianca para a proporgao
de eventuais falhas, baseado numa distribuicAo binomial aproximada a uma
distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando
a uma margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente de quem sejam 0s
cedentes dos Direitos Creditérios.

Paragrafo 3° O escopo da analise da documentagdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditdrios contempla a verificacao da existéncia dos respectivos Documentos

Representativos de Crédito, conforme abaixo discriminado:

(@) obtencdo de base de dados analitica por Direito Creditério integrante da
carteira do Fundo;
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(b) selecdo de uma amostra de acordo com a formula abaixo:
1 N xn
no == _2 A: 0
& N +n,

5() : Erro Estimado

A :Tamanho da Amostra

N: Populagéo Total

n0 * Fator Amostral

(0 verificagdo fisica dos contratos devidamente formalizados e sob a guarda do
Gestor;
) verificagdo da documentacdo acessoria representativa dos Direitos Creditérios

(identificagé@o pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para
recebiveis vencidos e nao liquidados;

® verificacdo das condi¢cbes de guarda fisica dos Documentos Representativos
de Crédito junto ao Gestor.

Paragrafo 4° Para a execucdo da analise da documentagédo que evidencia o lastro
dos Direitos Creditérios, o Custodiante podera, sob sua responsabilidade, contratar
consultoria especializada para prestar os servicos de verificacdo por amostragem dos
Direitos Creditérios.

Paragrafo 5° Para atendimento ao disposto no Paragrafo 3°, inciso IV, do Artigo 8°
da Instru¢do CVM n° 356, o Administrador considerara os resultados da verificag&o dos
Documentos Representativos de Crédito, por amostragem, realizada no trimestre
anterior pelo Custodiante, bem com o parecer por ele emitido acerca da relevancia de
eventuais irregularidades.
CAPITULO X CARACTERISTICAS DAS QUOTAS
Artigo 34° O Fundo possuird uma Unica classe de quotas ("Quotas").
Artigo 35° As Quotas possuem as seguintes caracteristicas:
(@) serao distribuidas por meio de oferta publica com esforcos restritos, de

acordo com as normas e procedimentos previstos na Instrucdo CVM n°
476;
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(b) somente podem ser subscritas por até 20 (vinte) Investidores
Qualificados;

(c) possuem valor unitario de emisséo, na primeira Data de Emisséo, de
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais);

(d) o valor minimo da primeira aplicagdo em Quotas sera de R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais);

(e) conferem o direito a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais;

()] conferem o direito de participar dos rendimentos da carteira do Fundo,
em igualdade de condi¢bes, proporcionalmente a quantidade de
Quotas detida por cada Quotista, sendo vedado qualquer tipo de
subordinacao ou tratamento ndo igualitario entre os Quotistas; e

(9) podem gerar a obrigacdo de aportes adicionais de recursos no Fundo
pelo Quotista, na hipétese de ocorréncia de patriménio liquido negativo
do Fundo.

Artigo 36° As Quotas correspondem a fracdes ideais do patrimdnio liquido do Fundo. As

Quotas terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depésito, abertas e mantidas
pelo Custodiante, em nome dos Quotistas.

CAPITULO XI EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO
INTEGRALIZACAO, NEGOCIACAO E CALCULO DAS QUOTAS

Artigo 37° O Fundo realizara a emissdo de 50 (cinquenta) Quotas, em série Unica, no
montante total de R$ 50.000.000 (cinquenta milhGes de reais) ("Patriménio Estimado"). Sem
prejuizo do Patriménio Estimado, o Fundo podera iniciar suas atividades a partir da captacéo
de recursos no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) ("Patriménio Minimo
Inicial”).

Artigo 38° As Quotas deverdo ser distribuidas no prazo de 6 (seis) meses, contados do
registro de funcionamento do Fundo na CVM ("Prazo de Distribuicdo™). No fechamento do Dia
Util imediatamente anterior ao término do Prazo de Distribuicdo, as Quotas ndo subscritas
serdo canceladas pelo Administrador, cabendo a este comunicar a CVM a respeito do
encerramento da distribuicdo, de acordo com as disposic6es da Instrucdo CVM n° 476.
Decorrido o Prazo de Distribuicdo, sem que o Fundo tenha distribuido Quotas no montante do
Patrimdnio Minimo Inicial, o Fundo sera liquidado, na forma da regulamentacdo em vigor.

Artigo 39° As Quotas serao distribuidas pelo Administrador ou por instituicbes
intermediarias contratadas pelo Administrador, em nome do Fundo, de acordo com as
disposi¢fes da Instrucdo CVM n° 476, exclusivamente a Investidores Qualificados, sendo que
as Quotas deverédo ser subscritas por, no maximo de 20 (vinte) Investidores Qualificados.
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Artigo 40° No ato de subscricdo de Quotas, o investidor: (i) assinara o boletim de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador; (ii) recebera exemplar do Regulamento e
de seu Suplemento; e (iii) assinard Termo de Adesdo ao Regulamento, declarando ter pleno
conhecimento: (a) dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, inclusive da possibilidade
de perda total do capital investido; (b) do Periédico utilizado pelo Fundo; (c) da Taxa de
Administracao devida ao Administrador; (d) dos fatores de risco, da politica de investimento e
dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento; (e) de que a oferta das Quotas néo
foi registrada na CVM; e (f) de que as Quotas estdo sujeitas as restricbes de negociagdo
previstas neste Regulamento e na Instrucdo CVM n° 476.

Artigo 41° A integralizacdo das Quotas sera efetuada a vista, no ato da subscricdo, em
moeda corrente nacional, por meio de TED ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN e aceito expressamente pelo Administrador.

Artigo 42° A qualidade de Quotista caracteriza-se pela inscricdo, pelo Custodiante, do
nome do titular da Quota no registro de quotistas do Fundo.

Artigo 43° A cada ato de integralizacdo de Quotas, o Fundo cobrara dos investidores uma
taxa de ingresso, no valor correspondente a 1% (um por cento) do valor das Quotas subscritas.
Os valores recebidos pelo Fundo a titulo de taxa de ingresso serdo repassados integralmente
ao Gestor. A taxa de ingresso sera provisionada no patrimonio liquido do Fundo e paga ao
Gestor mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, juntamente com a parcela
da Taxa de Administracdo devida nos termos do Artigo 70 deste Regulamento. O Fundo néo
cobrara taxa de performance ou taxa de saida dos Quotistas.

Artigo 44° As Quotas poderao ser admitidas a negociagdo no mercado secundario do
Sistema de Fundos - SF, operacionalizado pela CETIP S.A. Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos, observadas as regras de negociacdo de Quotas previstas no Artigo 45 deste
Regulamento, cabendo, em todos o0s casos, a instituicdo intermediaria assegurar que a
aquisicdo de Quotas somente seré feita por Investidores Qualificados.

Artigo 45° As Quotas somente poderdo ser negociadas em mercado secundario, nos
termos da Instrucdo CVM n° 476, entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de sua subscri¢do pelo Quotista.

Artigo 46° A partir da primeira Data de Emissdo, o valor unitdrio das Quotas sera
calculado, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo e/ou
resgate, conforme o caso, todo Dia Util. O valor unitario das Quotas sera equivalente ao valor
do patriménio liquido do Fundo, no fechamento do Dia Util imediatamente anterior, dividido pelo
nimero de Quotas.

CAPITULO XIl AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 47° Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo XVII deste
Regulamento, e desde que o patrimdnio liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para
tanto, o Fundo realizara amortizacdes bimestrais das Quotas em todo dia 27, iniciando no dia
27 de fevereiro de 2012 ("Data de Amortizacdo").
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Artigo 48° As Quotas serdo amortizadas em Regime de Caixa, sendo distribuido todo
disponivel no fundo observando o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 48° deste
regulamento.

Paragrafo Primeiro: A verificacdo da disponibilidade para amortizacdo de que trata o
caput, sera feita apenas ap0s a realizacao de reserva de provisdo de despesas, com 0
intuito de garantir o pagamento futuro e regular das despesas do Fundo.

Paragrafo Segundo: Na hip6tese de qualquer das Datas de Amortizacao coincidir com
dia que nao seja dia Util ou que ndo haja expediente bancéario na cidade em que estiver
sediado o Custodiante, o pagamento da amortizagdo ocorrera no primeiro Dia Util

subsequente.
Artigo 49° O regate das Quotas ocorrerd na Ultima Data de Amortizacdo ("Data de

Resgate"). Na Data de Resgate, o Fundo realizara o pagamento do saldo final do valor das
Quotas, depois de deduzidas as despesas e encargos do Fundo.

Artigo 50° O pagamento do valor de amortizacdo e regate das Quotas sera efetuado a
vista, nas Datas de Amortizagdo e na Data de Resgate, em moeda corrente nacional, por meio
de TED ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aceito
expressamente pelo Administrador.

Artigo 51° Os pagamentos de Quotas serdo efetuados prioritariamente em moeda
corrente nacional. Em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, sera admitido o resgate de
Quotas em Direitos Creditérios, nos termos deliberados pela Assembleia Geral ou previstos no
Artigo 80 deste Regulamento.

Artigo 52° As disposicbes deste Capitulo ndo constituem promessa de rendimentos ou
garantia de pagamento das parcelas de amortizacéo, estabelecendo meramente uma previsdo
de amortizagdo. Portanto, as Quotas serdo amortizadas somente se os resultados e a liquidez
da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO XIIIFATORES DE RISCO

Artigo 53° O investimento no Fundo apresenta os seguintes fatores de risco associados
aos Direitos Creditérios e/ou aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo:

(@) Risco relacionado a fatores macroecondmicos e requlatérios dos
setores de atuacdo dos Cedentes, dos Devedores e do Fundo:
Consiste no risco relativo aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal e demais variaveis exogenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira e/ou regulatoria que influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e de capitais brasileiro. Medidas
do Governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as
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politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de
cambio, controle de tarifas, controles de setores da economia,
mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras
condicdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que
possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar nas atividades do Fundo. Além
disso, o0 Governo Federal, o BACEN e demais 6érgdos competentes
poderdo realizar alterac6es na regulamentacdo dos setores de atuacao
dos Cedentes e/ou dos Devedores de Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo ou outros relacionados ao proprio Fundo, o que podera dificultar
e/ou diminuir a originagdo de Direitos Creditérios passiveis de serem
adquiridos pelo Fundo e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo.

Risco de descasamentos entre as taxas de retorno dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros e as taxas de juros: O Fundo
aplicara seus recursos preferencialmente em Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre as taxas de
retorno dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo e as taxas de juros praticadas no mercado,
resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de maturagdo
dos créditos. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou o0s
Cedentes, bem como seus controladores e as sociedades por eles
controladas, coligadas e/ou sob controle comum, ndo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou
prejuizos de qualquer natureza sofridos pelos Quotistas, inclusive por
eventual perda do valor de principal de suas aplicagbes nas Quotas,
inclusive em razdo do descasamento entre as taxas de retorno.

Risco de liquidez dos ativos integrantes a carteira do Fundo: Consiste
no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do Fundo nos mercados em que sdo negociados, devido a
condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que s@o negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor
podera encontrar dificuldades para liquidar posicées ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Gestor a
aceitar descontos nos seus precos, de forma a realizar sua negociagéo
em mercado. Esses fatores podem prejudicar o pagamento dos
resgates de Quotas, nos valores e nos prazos previstos neste
Regulamento.
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Riscos provenientes de contratacdo de operacdes em mercados de
derivativos: A contratacdo, pelo Fundo, de modalidades de operacdes
em mercados de derivativos, ainda que realizada exclusivamente para
fins de protecdo das posicbes detidas pelo Fundo, podera acarretar
variacdes no valor de seu patrimdnio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacéo
poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Quotistas, bem como resultar na necessidade de aportes adicionais de
recursos ao Fundo por parte de seus Quotistas.

Risco operacional dos fundos de investimento em direitos creditérios:
Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento
em direitos creditérios, ndo ha garantia de que o Administrador, o
Custodiante e o Gestor, ou terceiros por estes contratados, terdo
acesso irrestrito aos Documentos Representativos de Créditos ou que
as trocas de informacdes entre os sistemas eletrénicos ocorrerédo livres
de erros. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagdo da
politica de crédito e controles internos adotados pelos Cedentes podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo e sua cobranca em caso de inadimplemento, prejudicando o
desempenho do Fundo. O Custodiante, ou terceiro por este contratado,
efetuard, trimestralmente, a verificagdo da regularidade dos
Documentos Representativos de Crédito por amostragem. Assim
sendo, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios cuja
documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios.

N&o existéncia de garantia de eliminacdo de riscos: A realizacdo de
investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo
esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Quotistas. Em
condicbes adversas de mercado, as rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos das aplicagbes do Fundo mantido pelo Gestor
podera ter sua eficiéncia reduzida, de forma que nao ha qualquer
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Quotistas.

Risco relacionado & cobranca judicial dos Direitos Creditérios: O
Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo serdo responsaveis pela
solvéncia dos Devedores. Além disso, tendo em vista que as carteiras
de Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridas pelo Fundo terdo
processos de originacdo e politicas de concesséo de crédito variadas e
distintas, o Fundo adotard, por meio de prestadores de servigos de
cobranca, para cada carteira de Direitos Creditorios especifica,
diferentes estratégias e procedimentos de cobranca nos esforcos de
cobrangca dos pagamentos de tais Direitos Creditorios. Os
procedimentos de cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios
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vencidos e ndo pagos estabelecidos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo ndo asseguram que os valores devidos ao
Fundo relativos a tais Direitos Creditérios serdo recuperados.
Adicionalmente, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda
dos direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a
eles inerentes e/ou relacionados s&o de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total
de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja deliberado em
Assembleia Geral de Quotistas. O Administrador, o Custodiante e o
Gestor, bem como seus controladores e as sociedades por eles
controladas, coligadas e/ou sob controle comum, néo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou
manutencéo dos referidos procedimentos.

Risco de originacdo de Direitos Creditérios pelos Cedentes: O Fundo
poderé ndo encontrar Direitos Creditérios disponiveis para aquisicdo no
mercado, o que pode ser ocasionado principalmente pelos seguintes
motivos: (i) falta de geracdo de Direitos Creditorios por parte dos
Cedentes (em func@o da sazonalidade do ciclo operacional ou da
condicdo financeira da Cedente ou ainda de alteragdes no contexto
econdmico que influenciem a geracéo de recebiveis pela Cedente); (ii)
opcdo dos Cedentes de ceder Direitos Creditérios para outras
instituicBes do mercado (em funcéo da concorréncia); ou (iii) recusa do
Gestor em adquirir Direitos Creditérios cuja qualidade entenda nao ser
satisfatoria ao Fundo.

Inadimpléncia dos Cedentes e/ou dos Devedores: Como regra geral, 0s
Cedentes serdo responsaveis somente pela existéncia, certeza,
exigibilidade e boa formalizacao dos Direitos Creditérios que venham a
ser adquiridos pelo Fundo, n&o assumindo quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
Devedores. Em alguns casos, no entanto, os Direitos Creditérios
poderdo ser cedidos ao Fundo com coobrigacdo do Cedente. Nesse
caso, o Cedente respondera solidariamente com o Devedor, pelo
Direito Creditério cedido ao Fundo. O Fundo somente procedera ao
resgate das Quotas caso o valor dos Ativos Financeiros liquidos do
Fundo seja igual ou maior que o valor das Quotas a serem resgatadas.
Caso o valor dos Ativos Financeiros liquidos n&o seja suficiente para
efetuar o pagamento do resgate das Quotas, o Fundo dependera do
recebimento dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios para gerar recursos liquidos suficientes para realizar o
pagamento do resgate das Quotas. Ndo ha garantia de que o registro
do resgate das Quotas sera efetuado rapidamente, caso o Fundo nao
disponha de Ativos Financeiros liquidos em valor equivalente ao valor
do pagamento dos resgates das Quotas ou os Devedores deixem de
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efetuar, total ou parcialmente, o pagamento dos Direitos Creditérios ao
Fundo. Nessas hip6teses, ndo sera devido pelo Administrador, pelo

Custodiante e/ou pelo Gestor qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos Quotistas.

Risco de descontinuidade do Fundo em razdo da indisponibilidade de

Direitos Creditérios: A politica de investimento e os limites de
concentragdo do Fundo descritos no Capitulo IV deste Regulamento
estabelecem que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a
aplicagdo em Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade do
Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte dos Quotistas quanto ao tempo de duragéo de
seus investimentos no Fundo, em funcdo da continuidade das
operacg0Oes regulares dos Cedentes com os Devedores e da capacidade
dos Cedentes de originar Direitos Creditérios elegiveis para aquisicéo
pelo Fundo.

Risco de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios:
Com relacdo aos Cedentes, a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo
podera ser invalidade ou tornada ineficaz, causando um impacto
negativo no patriménio do Fundo, caso realizada em: (i) fraude contra
credores, se no momento da cessdo os Cedentes estiverem
insolventes ou se em razdo da cessdo passarem a este estado; (ii)
fraude a execucgdo, caso, quando da cessédo dos Direitos Creditdrios ao
Fundo, os Cedentes sejam sujeitos passivos de demanda judicial
capas de reduzi-los a insolvéncia, ou sobre os Direitos Creditérios
adquiridos penda demanda judicial fundada em direito real; e/ou (iii)
fraude & execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo, sendo sujeito passivo de débito para
com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito em
divida ativa, ndo dispuserem de bens para o total pagamento da divida
fiscal.

Limitacdo de ativos do Fundo: A Unica fonte de recursos do Fundo para
efetuar o pagamento das amortizacdes e/ou o resgate final das Quotas
€ a liquidagédo dos Direitos Creditérios pelos Devedores ou, conforme o
caso, pelos demais Coobrigados. Apés o recebimento destes recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos e para a
exigibilidade das obrigacdes assumidas pelas partes, o Fundo néo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacéo e/ou o
resgate, total ou parcial, das Quotas;

Amortizacdo condicionada: O Fundo esta exposto a determinados
riscos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos demais Ativos
Financeiros que comp8&em o seu patriménio liquido e aos marcados em
que estes sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade do
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Administrador alienar os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de liquidez
para formacdo de preco no mercado secundario para a negociacao
deste tipo de ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera
as amortizacdes das Quotas na medida em que os Direitos Creditérios
sejam quitados, o Administrador encontra-se impossibilitado de
assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Quotas ocorrerdo
nos periodos originalmente previstos, ndo sendo devido, nesta
hipétese, pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, de qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza;

Riscos relacionados ao recebimento dos pagamentos relativos aos
Direitos Creditdrios: Nao obstante a notificagdo a ser realizada pelos
Cedentes aos Devedores, nos termos do Paragrafo 2° do Artigo 19
acima, os Cedentes poderdo eventualmente receber diretamente
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, de maneira que os valores decorrentes de pagamento dos
Direitos Credit6rios ndo sejam tempestiva ou integralmente repassados
ao Fundo, o que podera resultar em perdas, afetando negativamente
o0s resultados do Fundo.

Risco de mercado dos Ativos Financeiros: O valor dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuagbes de precos e cotacbes de
mercado que podem resultar de noticias econdmicas e politicas, tanto
no Brasil quanto no exterior. As variacdes de precos dos Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracbes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Em caso de queda do
valor dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, o
patrimdnio liquido do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que néo se estenda
por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos relacionados & precificacdo dos Ativos Financeiros: A
precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
deverad ser realizada pelo Custodiante, em conformidade com o
disposto no Manual de Marcacédo a Mercado do Custodiante disponivel
no site da ANBIMA. Tais critérios de avaliacdo de ativos, tais como os
de marcagéo a mercado, poderdo ocasionar varia¢cdes nos valores dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducéo no valor das Quotas.
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Risco de pagamento dos Ativos Financeiros: Consiste no risco dos
emissores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo néo
cumprirem suas obrigacdes de pagar pontual e integralmente.
Alteracbes nas condicdes financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais
condicdes, bem como alteragcbes nas condicdes econdmicas e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
acarretar oscilacbes no preco de negociacdo e liquidez dos Ativos
Financeiros que comp8em a carteira do Fundo. O Fundo podera, ainda,
incorrer em risco de crédito quando da liquidacdo das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as opera¢des de compra e venda
de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes da
carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

Riscos relacionados & notificacdo dos Devedores: A notificagdo aos
Devedores a respeito da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo pelos
Cedentes, para os fins do Artigo 290 do Cadigo Civil Brasileiro, podera
ser feita mediante envio de correio eletrdnico. O mecanismo de
notificacdo acima referido esta sujeito a riscos como interrupgdes nos
sistemas eletrbnicos de comunicagdo, problemas oriundos de falhas
e/ou intervencgbes de qualquer prestador de servicos de comunicagéo
eletrbnica ou de outra natureza e, ainda, falhas na disponibilidade de
envio da notificacdo eletrdnica. Caso ocorram problemas com o envio
da notificagdo eletronica, o Gestor ou o Cedente, conforme disposto no
Paragrafo 2° do Artigo 19 acima, notificara o Devedor sobre a cesséo
dos Direitos Creditérios ao Fundo por meio de fac-simile ou qualquer
outra forma de comunicagcdo que possa evidenciar seu recebimento.
Nessas hipoteses, a cessdo dos Direitos Creditérios ndo tera eficacia
em relacdo aos Devedores até a sua efetiva notificacdo pelo Gestor,
sendo possivel que tais Devedores continuem a efetuar o pagamento
de seus débitos referentes a Direitos Creditérios aos Cedentes até que
sejam notificados. Ainda, nos termos de cada Contrato de Cesséo, a
notificacdo do Devedor podera ser feita mediante envio de documento
de cobranca em que conste a expressao "Titulo cedido ao Coral Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial". Nesse caso, 0
nao recebimento do documento pelo Devedor ou, ainda, a falta da
expressdo manifestando a cessdo do titulo ao Fundo resultar4d na
ineficacia da cessao perante o Devedor.

Risco de concentragdo em um unico Cedente: Os Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo poderédo ser cedidos exclusivamente por
um Uunico Cedente. A aquisicdo de Direitos Creditérios originados
exclusivamente por um Unico Cedente pode comprometer a
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continuidade do Fundo, em fungdo da capacidade de um Unico
Cedente em originar Direitos Creditérios suficientes as necessidades
do Fundo.

Risco de concentracdo em um unico Devedor: O Gestor buscara
diversificar a carteira do Fundo. No entanto, o Fundo podera estar
sujeito ao risco de concentracdo de suas aplicacbes em Direitos
Creditérios contra um determinado Devedor, conforme estabelecido no
Artigo 9° acima. Caso os Devedores de Direitos Creditorios deixem de
cumprir suas obrigacdes referentes a tais Direitos Creditérios, os
resultados do Fundo poderéo ser afetados negativamente. Além disso,
mesmo nos casos em que o Fundo adquira Direitos Creditérios de
Devedores distintos, estes podem ser representados apenas por
Empresas do Grupo Coral, que pertencem a um mesmo grupo
econdmico. A ocorréncia de situacdes que afetem negativamente a
atividade de qualquer das Empresas do Grupo Coral pode afetar
negativamente as atividades de todas as demais Empresas do Grupo
Coral, até o integral pagamento dos valores do respectivo Direito
Creditério cedido Fundo.

Risco decorrente da falta de reqistro dos Contratos de Cessdo e
Termos de Cessdo em cartério competente: As vias originais de cada
Contrato de Cesséo e Termo de Cessdo ndo serdo necessariamente
registradas no Cartério de Registro de Titulos e Documentos na sede
do Fundo e da Cedente. O registro de operacdes de cessao de créditos
tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessao de modo que
caso o Cedente celebre nova operagdo de cessdo dos mesmos
Direitos Creditérios com terceiros, a operagao registrada prevaleca. A
auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relacéo a
Direitos Creditérios reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. Assim,
na hipotese de o Cedente contratar a cessdo de um mesmo Direito
Creditério com mais de um cessionario, a ndo realizacdo do registro
poderd dificultar a comprovacdo de que a cessdo contratada com o
Fundo é anterior a cessdo contratada com outro cessionario. Além
disso, o Fundo podera nao reaver Direitos Creditérios cedidos a
terceiros ou valores em relagcdo a Direitos Creditérios pagos a terceiros
de boa-fé adquirentes dos mesmos Direitos Creditérios cedidos ao
fundo. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo se
responsabilizam pelos prejuizos auferidos pelo Fundo em funcdo da
impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditérios em decorréncia da
falta de registro dos Contratos de Cessdo em cartorios de titulos e
documentos na sede do cessionario e do Cedente.

Riscos relacionados as operacdes que envolvam o Administrador e o
Gestor como contraparte do Fundo: Conforme previsto no Artigo 8°
deste Regulamento, ha a possibilidade do Fundo contratar operacdes
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em que o Administrador e/ou o Gestor, bem como seus controladores e
as sociedades por eles controladas, coligadas e/ou sob controle
comum e, ainda, as carteiras individuais e os fundos de investimento
por qualquer deles administrados e/ou geridos, atuem como
contraparte do Fundo. Nesse caso, o Administrador, o Gestor e suas
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias, bem
como os fundos por elas administrados e/ou geridos, poderdo se
encontrar em situagé@o de conflito de interesses com o Fundo.

(w) Regularidade dos Documentos Representativos de Crédito. O
Custodiante realizara auditoria periédica para verificar a regularidade
dos Documentos Representativos de Crédito. Em decorréncia da
expressiva diversificacdo de Devedores e significativo volume de
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, o Custodiante, nos parametros
definidos neste Regulamento, verificara por amostragem, de forma
trimestral, apés a cessao dos Direitos Creditérios, o lastro dos Direitos
Creditérios, comunicando o resultado dessa verificacdo ao
Administrador. Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente
apos a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo
podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A
auditoria sera feita nos Documentos Representativos de Crédito
especificados neste Regulamento.

x) Riscos de manutencdo dos Documentos Representativos de Crédito
pelo Gestor. O Gestor serd contratado pelo Fundo, com a anuéncia do
Custodiante, para realizar a guarda dos Documentos Representativos
de Crédito, na qualidade de depositario, nos termos do Contrato de
Depoésito. A guarda dos Documentos Representativos de Crédito pelo
Gestor pode representar uma limitacdo em uma eventual necessidade
do Fundo ter que realizar a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditérios, caso estes nao sejam pagos pontualmente pelos
Devedores.

Paragrafo Unico O Administrador, o Custodiante, o Gestor e o0s
Cedentes, bem como controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo serao
responsaveis pela eventual depreciacdo dos ativos integrantes da carteira ou por
guaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pelo Fundo e seus
Quotistas. Fica ainda destacado que as aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, dos Cedentes, de quaisquer
terceiros, de qualgquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos.

CAPITULO XIVCLASSIFICACAO DE RISCO DAS QUOTAS
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Artigo 54° O Fundo contratara Agéncia Classificadora de Risco para providenciar a
elaboracao e atribuicdo de classificacdo de risco das Quotas. As classificacdes de risco serédo
atualizadas trimestralmente e deverao ficar a disposicdo dos Quotistas na sede e dependéncias
do Administrador e do Gestor.

Paragrafo Unico Caso ocorra qualquer rebaixamento da classificacao de
risco das Quotas, o Administrador, conforme orientacdo do Gestor, comunicara os
Quotistas, mediante envio de correspondéncia, correio eletrdnico ou publicagdo de
aviso no Periédico, com copia do relatério emitido pela Agéncia Classificadora de
Risco.

CAPITULO XV TAXA DE DESCONTO E PRECO DE AQUISICAO

Artigo 55° O pagamento do pre¢o de aquisicdo dos Direitos Creditérios aos Cedentes
sera efetuado a vista, de acordo com os prazos estabelecidos no Contrato de Cesséo, e desde
gue os mesmos tenham observado todas as Condi¢des de Cesséo e o Critério de Elegibilidade
previstos no Capitulo V deste Regulamento.

Artigo 56° O preco de aquisi¢do sera apurado pelo Gestor, mediante a aplicacdo de taxa
de desconto fixada nos termos do Contrato de Cesséo, de acordo com a seguinte férmula:

Taxa de Desconto

TD = (((1+Spread%)*(1+% indice de Referéncia)) — 1) * 100

sendo que:
TD € a taxa de desconto ao ano praticada pelo Fundo;
Spread% € a composicao pré-fixada da taxa de desconto final; e
% Indice de € a composicao pos-fixada da taxa de desconto final.
Referéncia

Preco de Aquisicao

sendo que: — Zn VFI + VADl
I:)Ai o Sil+TD d/252

PA € o preco de aguisicdo do Direito Creditorio;
VF € o valor de face do Direito Creditdrio; e
VAD € o valor de agio ou desagio Direito Creditorio.
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Paragrafo Unico As negociacdes para a aquisicdo de Direitos Creditorios pelo
Fundo serdo realizadas a taxas de mercado, observando-se desde ja que a Taxa de
Desconto utilizada para aquisicdo dos Direitos Creditérios nunca serda inferior a 100%
(cem por cento) da Taxa do CDI.

Artigo 57° E permitido ao Fundo realizar as seguintes operacbes com os Direitos
Creditérios em carteira:

€) alienar tais Direitos Creditdrios para qualquer terceiro, desde que essa
operacdo seja permitida nos termos do Contrato de Cessédo firmado
com o Cedente; ou

(b) manter os Direitos Creditérios em carteira a fim de receber os valores
pagos diretamente pelos Devedores dos Direitos Creditdrios.

CAPITULO XVIMETODOLOGIA DE AVALIACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 58° Entende-se por patrimdnio liquido do Fundo o valor dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, menos os valores das exigibilidades
do Fundo.

Paragrafo 1° Para efeito da determinacao do valor da carteira do Fundo, devem ser
observados as normas e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor e o
disposto neste Capitulo.

Paragrafo 2° Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
patriménio liquido, de maneira que os Quotistas deles participem proporcionalmente a
guantidade de suas Quotas, respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista no
Capitulo XVII deste Regulamento.

Artigo 59° Os Ativos Financeiros e Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo
terdo seus valores calculados todo Dia Util, pelo Custodiante, mediante a utilizacdo de
metodologia de apuragdo do valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacéo.

Paragrafo Unico Os seguintes critérios e metodologias serdo
observados pelo Custodiante na apuracdo do valor dos Direitos Creditorios e dos
demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo:

(@) 0os ativos adquiridos com a intencdo de serem mantidos até o
vencimento deverdo ser classificados como "titulos mantidos até o
vencimento". Os demais ativos deverdo ser classificados na categoria
"titulos para negociacao";

(b) os ativos ndo classificados como "titulos mantidos até o vencimento"

serdo marcados a mercado, conforme as disposi¢cbes constantes no
Manual de Marcagdo a Mercado do Custodiante disponivel no site da
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ANBIMA. O Custodiante compromete-se a manter a verséo atualizada
do Manual de Marcacdo a Mercado a disposicdo do Gestor, do
Administrador, dos Quotistas e de quaisquer interessados no site da
ANBIMA;

(c) os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo que néo
tenham mercado ativo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos
custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo
e deduzidas as provisfGes relativas a eventual inadimpléncia dos
mesmos; e

(d) os ativos do Fundo classificados na categoria "titulos mantidos até o
vencimento" serdo avaliados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos
rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida
a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Artigo 60° A provisdo de perda dos Direitos Creditérios do Fundo serd calculada
aplicando-se os dispositivos da Resolu¢do CMN n° 2.682. Em qualquer hipétese de liquidagéo
antecipada do Fundo e resgate de Quotas mediante a entrega de Direitos Creditérios, os
Direitos Creditorios Inadimplidos serdo entregues pelo seu valor contébil, conforme registrado
nas demonstragBes financeiras do Fundo, calculado em conformidade com os critérios
previstos na Resolugdo CMN n° 2.682.

CAPITULO XVII ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 61° Diariamente, a partir da primeira Data de Emisséo e até a liquida¢do do Fundo,
0 Administrador e o Gestor utilizardo as disponibilidades do Fundo para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos no Capitulo
XX deste Regulamento;

(b) pagamento dos valores referentes as amortizagdes das Quotas;
(©) formacdo de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos

do Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente
subsequente aquele em que for efetuado o provisionamento; e

(d) aquisicdo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros ou
pagamento dos valores referentes ao resgate das Quotas, conforme o
caso.
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CAPITULO XVIiI POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITO E PROCESSO DE
ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 62° Tendo em vista que as carteiras de Direitos Creditérios que vierem a ser
adquiridas pelo Fundo terdo processos de originacdo e politicas de concessdo de crédito
variados e distintos, o Fundo adotara, por meio de prestadores de servicos de cobranca, para
cada carteira de Direitos Creditérios especifica, diferentes estratégias e procedimentos de
cobranca nos esforcos de cobranca dos pagamentos de tais Direitos Creditérios. Desta forma,
este Regulamento ndo traz, conforme solicitado pela regulamentacdo em vigor, descricdo dos
processos de origem e das politicas de concesséo de crédito dos Direitos Creditérios hem dos
processos de cobranca dos Direitos Creditérios. Os processos de cobrangca de Direitos
Creditérios serdo acordados de tempos em tempos entre 0 Fundo e os prestadores de servigos
de cobranca, de acordo com a natureza especifica dos Direitos Creditérios que forem
adquiridos pelo Fundo.

CAPITULO XIXASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 63° Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento e na
Instrugdo CVM n° 356, compete privativamente a Assembleia Geral de Quotistas:

@) tomar anualmente, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e
deliberar sobre as demonstragfes financeiras apresentadas pelo
Administrador;

(b) alterar o Regulamento;

(©) deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Gestor e do
Custodiante;

(d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na
hipétese de restabelecimento da que tenha sido objeto de reducao;

(e) deliberar sobre a transformacéo, incorporacdo, fuséo, cisdo ou
liquidacdo do Fundo;

) deliberar sobre a prorrogacéo do Prazo de Duracgéo;

(9) deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos do
Capitulo XXIII deste Regulamento; e

(h) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados para resgate das
Quotas do Fundo mediante entrega de Direitos Creditérios, nos termos
do Artigo 80 deste Regulamento.

Paragrafo Unico O Regulamento do Fundo podera ser alterado,
independentemente de aprovacao pela Assembleia Geral de Quotistas, sempre que tal
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alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a hecessaria comunicacao aos Quotistas.

Artigo 64° A convocacdo da Assembleia Geral de Quotistas far-se-4 mediante anincio
publicado no Periddico ou por meio de correspondéncia com aviso de recebimento ou correio
eletrdnico enviado aos Quotistas, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em
gue sera realizada a Assembleia Geral de Quotistas e ainda, de forma sucinta, 0os assuntos a
serem tratados.

Paragrafo 1° A Assembleia Geral de Quotistas poder4d ser convocada pelo
Administrador ou por Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Quotas, exclusivamente por intermédio do Administrador. Aquele que convocar a
Assembleia Geral de Quotistas devera, obrigatoriamente, comunicar o Gestor a
respeito de sua realizacéo.

Paragrafo 2° A convocacgdo da Assembleia Geral de Quotistas deve ser feita com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo, contados da data de publica¢cdo do primeiro
anuncio ou do envio da correspondéncia com aviso de recebimento ou do correio
eletrbnico aos Quotistas.

Paragrafo 3° N&o se realizando a Assembleia Geral de Quotistas, devera ser
publicado andncio de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de
correspondéncia com aviso de recebimento ou de correio eletrbnico aos Quotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Para efeito do disposto neste Paragrafo,
admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral de Quotistas seja
providenciada juntamente com a publicagdo do anuncio ou do envio da
correspondéncia ou do correio eletrdnico relativos a primeira convocagao.

Paragrafo 4° Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Quotistas sera
realizada no local onde o Administrador tiver a sede. Quando houver necessidade de
ser realizada em outro lugar, os anuncios, correspondéncias ou correios eletrénicos
enderecados aos Quotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em
nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede do Administrador.

Paragrafo 5° Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Quotistas a que comparecerem todos 0s

Quotistas.
Artigo 65° A Assembleia Geral de Quotistas se instalara em primeira convocacao, com a

presenca de pelo menos 1 (um) Quotista e, em segunda convocacédo, com qualquer nimero.

Artigo 66° A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do
Quotista por mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede do Administrador no prazo de até 2
(dois) dias Uteis antes da data de realizagcdo da Assembleia Geral de Quotistas.

31



Y o

BNY MELLON
ASSET SERVICING

BNY Mellon Servigos Financeiros

Paragrafo 1° Nao tém direito a voto na Assembleia Geral de Quotistas o
Administrador, o Gestor e seus empregados, exceto na qualidade de Quotistas do
Fundo.

Paragrafo 2° E vedado aos Quotistas votar em Assembleia Geral de Quotistas
acerca de assuntos em que tenham, ainda que potencialmente e por qualquer
circunstancia, conflito de interesses.

Artigo 67° Ressalvado o disposto no Paragrafo Unico deste Artigo, toda e qualquer
matéria submetida a deliberagdo dos Quotistas devera ser aprovada pela maioria dos votos dos
titulares das Quotas presentes a Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo Unico Independentemente do disposto no caput deste Artigo,
as deliberacdes relativas as matérias previstas nos itens (c), (d) e (e) do Artigo 63
acima serdo aprovadas, em primeira convocacdo, pelos Quotistas representando
maioria das Quotas emitidas e, em segunda convocacdo, pelos Quotistas
representando a maioria das Quotas presentes.

Artigo 68° As decisbes da Assembleia Geral de Quotistas devem ser divulgadas aos
Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da sua realizacéo.

Paragrafo Unico A divulgacdo referida no caput devera ser
providenciada mediante anudncio publicado no Periédico ou por meio de
correspondéncia com aviso de recebimento ou correio eletrénico enviada a cada

Quotista.
Artigo 69° O Fundo néo possuira representante de Quotistas, nos termos do Artigo 31 da

Instrucdo CVM n° 356, conforme faculdade prevista no item (xii) do Artigo 24 da Instrucdo CVM
n° 356.

CAPITULO XX TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 70° Pelos servicos de administracdo, o Administrador recebera uma remuneragéo

mensal equivalente ao percentual anual de 1,50% a.a. (um virgula cinquenta por cento ao ano),
calculado sobre o patriménio liquido do Fundo ("Taxa de Administracéo").

Paragrafo 1° A Taxa de Administracéo sera calculada e provisionada todo Dia Util,
com base no patriménio liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, e sera
paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Paragrafo 2° O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracao fixada neste Artigo.
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Ao Administrador serd garantida uma remunera¢do minima mensal de

R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), caso o valor resultante da aplicacdo do
percentual acima, seja inferior a remuneracdo minima mensal ora definida.

Artigo 71° Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(@

(h)

(i)

Paragrafo Unico

as taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

as despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informag®es periddicas previstas no Regulamento ou na
regulamentacédo pertinente;

as despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacao aos Quotistas;

0s honorérios e despesas do Auditor Independente encarregado da
revisdo das demonstragfes financeiras e das contas do Fundo e da
andlise de sua situagdo e da atuacéo do Administrador;

0s emolumentos e comissdes pagos sobre as operacdes do Fundo;

os honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o

valor da condenacéo, caso o mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo
ou a realizagdo de Assembleia Geral de Quotistas;

as taxas de custédia dos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo; e

as despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco,
quando for o caso.

Quaisquer despesas nao previstas neste Capitulo

como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador.

CAPITULO XXIPUBLICIDADE E DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

Artigo 72° O Administrador divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os investidores o acesso a informagfes
que possam, direta ou indiretamente, influir em sua decisdo de adquirir, alienar ou manter
Quotas de emissao do Fundo.
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Paragrafo 1° Para os fins deste Regulamento, sem prejuizo de outras ocorréncias
relativas ao Fundo, sdo exemplos de ato ou fato relevante os eventos descritos no
Paragrafo 1° do Artigo 46 da Instrucao CVM n° 356.

Paragrafo 2° A divulgacdo das informac8es previstas neste Artigo devera ser feita
por meio de publicacdo no Periédico e mantida disponivel para os Quotistas na sede do
Administrador e nas instituicdes responsaveis pela distribuigdo publica das Quotas.

Artigo 73° O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informacgfes
sobre: (i) o niumero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; (i) a
rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo Dia Util do més; e (i) o
comportamento da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 74° O Administrador deve remeter & CVM, através do sistema de envio de
documentos disponivel na sua pagina da CVM na rede mundial de computadores, observando
0 prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento de cada més do calendério civil, com base no
altimo Dia Util daquele més, as seguintes informagdes: (i) saldo das aplicacdes do Fundo; (ii)
valor do patriménio liquido do Fundo; (iii) rentabilidade do Fundo apurada no periodo; (iv) valor
das Quotas e a quantidade em circulagdo; (v) comportamento da carteira de Direitos
Creditérios, abrangendo, inclusive, dados e comentarios sobre o desempenho esperado e o
realizado; (vi) posi¢cdes mantidas em mercados de derivativos; e (vii) nimero de Quotistas.

Paragrafo Unico Eventuais retificaces nas informacdes previstas neste
Artigo devem ser comunicadas & CVM até o primeiro Dia Util subsequente ao da sua
ocorréncia.

Artigo 75° O Administrador deve elaborar trimestralmente demonstrativos evidenciando:
(i) que as operagbes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de
investimento e com os limites de composicdo e de diversificacdo da carteira prevista neste
Regulamento e com a regulamentacdo vigente; (ii) que as negocia¢cbes foram realizadas de
acordo com o Capitulo XV e a taxas de mercado de acordo com o risco das operacdes; (iii) os
procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados pelo
Custodiante, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo; e (iv) os
resultados da Ultima verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, realizada por amostragem
estatistica pelo Custodiante, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes
porventura encontrados.

Paragrafo Unico Os demonstrativos trimestrais previstos neste Artigo
devem ser enviados & CVM, através do sistema de envio de documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias apds o encerramento do periodo, e permanecer a disposi¢cdo dos Quotistas e do
Auditor Independente.

CAPITULO XXl DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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Artigo 76° O Fundo tem exercicio social de 01 (um) ano, a encerrar-se no dia 30 de junho
de cada ano.
Artigo 77° As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de

escrituracdo, elaboracéo, remessa e publicidade expedidas pela CVM.

Paragrafo 1° As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente
pelo Auditor Independente. Observadas as disposicBes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar do relatério a ser divulgado os seguintes itens:

(@) parecer dos auditores independentes opinando se as demonstracdes
financeiras examinadas refletem adequadamente a posi¢éo patrimonial
e financeira do Fundo, de acordo com as praticas contdbeis adotadas

no Brasil;

(b) demonstragdes financeiras, contendo o balango analitico e a evolucéo
do patrimdnio liquido, elaborados de acordo com a legislacéo em vigor;
e

(©) notas explicativas julgadas necessarias para interpretacdo das

demonstracdes financeiras. As notas explicativas deverdo contemplar,
no minimo, informacdes sobre 0 montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e os respectivos valores de custo e,
caso aplicivel, de mercado, segregados por tipo de ativo, bem como
0s parametros utilizados na determinacéo desses valores.

Paragrafo 2° Enquanto a CVM ndao editar as normas referidas no caput, aplicar-se-
ao ao Fundo as disposi¢cdes do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF, editado pelo BACEN.

CAPITULO XXIlI EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

Artigo 78° Séo considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo quaisquer das
seguintes ocorréncias ("Eventos de Liguidacéo"):

(@ rendncia do Administrador, sem que uma nova instituico assuma suas
fungbes no prazo de até 30 (trinta) dias, observado o disposto no
Capitulo XXIV deste Regulamento;

(b) renincia do Gestor, sem que uma nhova instituicdo assuma suas
fungbes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias;

(0 rendncia do Custodiante, sem que uma nova instituicdo assuma suas
funcdes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias;
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) descumprimento, ap6s o 90° (nonagésimo) dia, contado da primeira
Data de Emissédo, dos niveis minimos de composicao da carteira,
assim entendido o minimo de 50% (cinquenta por cento) do patriménio
liguido do Fundo em Direitos Creditérios, por mais de 10 (dez) dias
corridos.

Artigo 79° Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Administrador
convocara Assembleia Geral de Quotistas imediatamente para deliberar sobre a eventual
liquidacao antecipada do Fundo.

Paragrafo 1° Na hipétese (i) de néo instalagdo da Assembleia Geral de Quotistas por
falta de quorum (tratando-se de segunda convocac¢éo), ou (ii) de aprovacdo pelos
Quotistas da liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador deverd iniciar os
procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo, observado que as Quotas do Fundo
serdo resgatadas, dentro de até 90 (noventa) dias corridos contados da data de
realizagdo da referida Assembleia Geral de Quotistas ("Prazo para Resgate
Antecipado”), pelo valor da Quota do Dia Util imediatamente anterior ao do seu
pagamento, calculado na forma deste Regulamento e mediante a observancia do
seguinte procedimento:

@) como regra geral, em casos de liquidacdo antecipada do Fundo, os
recursos em moeda corrente nacional disponiveis no patriménio do
Fundo, apés pagamento de todos os encargos do Fundo, serdo
prioritariamente alocados para o pagamento do resgate das Quotas, de
forma pro rata e mediante a observancia de igualdade de condi¢cbes
entre todos os Quotistas; e

(b) se, no ultimo Dia Util do Prazo para Resgate Antecipado, a totalidade
das Quotas ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, os Quotistas receberdo Direitos Creditérios em
pagamento pelo resgate de suas Quotas, que sera realizada de acordo
com o disposto no Artigo 80 deste Regulamento.

Paragrafo 2° Na hipotese de a Assembleia Geral de Quotistas deliberar pela nao
liquidagcdo antecipada do Fundo, os Quotistas que ndo concordarem com tal deciséo
("Quotistas Dissidentes") poderdo solicitar o resgate antecipado de suas Quotas, pelo
valor da Quota do Dia Util imediatamente anterior ao do seu pagamento, calculado na
forma do Artigo 46 acima e as instru¢cdes a serem definidas pela propria Assembleia
Geral de Quotistas, observado o Prazo para Resgate Antecipado.

Paragrafo 3° Caso o Fundo ndo tenha recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento integral do resgate de Quotas aos Quotistas
Dissidentes no Prazo para Resgate Antecipado, todos os recursos em moeda corrente
nacional disponiveis no patriménio do Fundo serdo prioritariamente alocados para o
pagamento de resgate aos Quotistas Dissidentes, de forma proporcional e em
igualdade de condi¢cBes entre todos os Quotistas Dissidentes. Caso, mesmo com a
adocdo do procedimento acima, ndo seja possivel efetuar o pagamento integral do
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resgate em moeda corrente nacional, o Administrador devera convocar a Assembleia
Geral de Quotistas para se reunir em até 15 (quinze) dias e aprovar o pagamento do
resgate das Quotas dos Quotistas Dissidentes mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 80° Ocorrendo um Evento de Liguidacdo do Fundo, ndao havendo disponibilidade de
recursos em moeda corrente nacional, os Quotistas poderdo receber o pagamento do resgate
de suas Quotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, conforme determinado em Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 1° Na hipotese de a Assembleia Geral de Quotistas ndo chegar a um
acordo comum referente aos procedimentos de dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Quotas ou
nao for instalada por falta de quorum, os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fracdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporcdo de
Quotas detida por cada um deles sobre o valor total das Quotas a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo 2° O Administrador devera notificar os Quotistas para que 0s mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Coadigo Civil Brasileiro, informando a
proporcao de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros a que cada Quotista faré jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante 0s
Quaotistas apés a constituicao do referido condominio.

Paragrafo 3° Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador
do condominio, nos termos do Paragrafo anterior, essa funcdo sera exercida pelo
conddmino que detenha o maior quinh&o sobre o patriménio do condominio.

CAPITULO XXIV RENUNCIA E SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR
Artigo 81° O Administrador, mediante aviso divulgado no Periédico ou por meio de carta

com aviso de recebimento ou correio eletrénico enderecado a cada Quotista, com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias, podera renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque,
no mesmo ato, Assembleia Geral de Quotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidacao antecipada do Fundo, nos termos da Instrugao CVM n° 356.

Paragrafo Unico Nas hipoteses de substituicdo do Administrador e de
liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do
proprio Administrador.
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Artigo 82° Na hipétese do Administrador renunciar as suas funcdes e a Assembleia Geral
de Quotistas ndo nomear instituicdo administradora habilitada para substituir o Administrador
ou nao obtiver quorum suficiente para deliberar sobre a substituicio do Administrador ou a
liquidacao antecipada do Fundo, o Administrador procedera a liquidacao antecipada automatica
do Fundo no prazo maximo de 30 (trinta) dias, observadas as disposicdes deste Regulamento.

Artigo 83° Na hip6tese de renlncia do Administrador e nomeagdo de nova instituicdo
administradora em Assembleia Geral de Quotistas, o Administrador continuard obrigado a
prestar os servicos de administragdo do Fundo até que a nova instituigdo administradora venha
a substitui-lo, o que devera ocorrer dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados da
data de realizacdo da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 1° Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos do caput
deste Artigo ndo substitua o Administrador dentro do prazo de 30 (trinta) dias
mencionado acima, o Administrador procedera a liquidacdo antecipada automética do
Fundo no prazo méximo de 40 (quarenta) dias contado da data de realizacdo da
Assembleia Geral de Quotistas que nomear a nova instituicdo administradora,
observadas as disposi¢8es deste Regulamento.

Paragrafo 2° No caso de renancia, o Administrador continuara recebendo, até a sua
efetiva substituicho ou a liquidagdo do Fundo, conforme o caso, a Taxa de
Administracdo prevista no Artigo 70 deste Regulamento, calculada pro rata dia até a
data em que exercer suas funcdes.

Artigo 84° No caso de decretagdo de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do
Administrador, este devera automaticamente convocar a Assembleia Geral de Quotistas no
prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para deliberar sobre a substituicdo do
Administrador, no exercicio das funcdes de administracdo do Fundo, ou a liquidacao
antecipada do Fundo, observadas as disposi¢@es deste Regulamento.

CAPITULO XXV DISPOSICOES ESPECIFICAS

Artigo 85° O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias de
emissores de Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo. A
politica de voto tem por objetivo disciplinar os principios gerais, 0 processo decisério e quais
sdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto pelo Gestor, em
nome do Fundo.

Paragrafo 1° A politica de voto aplica-se apenas aos Ativos Financeiros e/ou Direitos
Creditérios que confiram ao Fundo direito de voto em assembleia geral de seu emissor.

Paragrafo 2° A politica de voto prevista no caput deste Artigo ndo se aplica aos
emissores de: (i) ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e (ii)
certificados de depésito de valores mobiliarios — BDR.

Paragrafo 3° A verséo integral da politica de voto do Gestor encontra-se disposta no
seu enderec¢o na internet: www.aggregai.com.br.
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Artigo 86° Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
quaisquer conflitos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

* % %

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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DEFINICOES

Administrador é BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidor de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., conforme qualificado
no Artigo 24 do Regulamento;

Agéncia Classificadora de Risco € a SR Rating Prestacao de Servicos Ltda, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Rio Branco n° 89 — conjunto 1002, inscrita no
CNPJ sob o n° 68.814.433/0001- 14, a empresa
contratada pelo Fundo para realizar a avaliagdo das
Quotas do Fundo, conforme previsto no Artigo 54 do
Regulamento;

Agente de Cobranca € qualquer instituicdo financeira contratada pelo Fundo
para realizar a cobranca bancaria dos Direitos
Creditorios;

ANBIMA € a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais;

Assembleias Gerais de Quotistas é 0 6rgédo soberano do Fundo, convocado e instalado na
forma do Capitulo XIX, a quem compete deliberar sobre
qualquer matéria de interesse dos Quotistas;

Ativos Financeiros sdo os titulos e valores mobilidrios em que o Fundo
podera aplicar seus recursos, conforme relacionados no
Artigo 6 do Regulamento;

z

Auditor Independente é a KPMG Auditores Independentes, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Almirante
Barroso, n° 52, 4° andar, inscrita ho CNPJ sob o n°
57.755.217/0001-29, empresa contratada pelo Fundo
para realizar a revisdo das demonstra¢c@es financeiras e
das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da
atuacdo do Administrador;

BACEN é o0 Banco Central do Brasil;

Cedente Especial € qualquer cedente de Direitos Creditérios relacionado na
Lista de Cedentes Aprovados;

Cedentes sdo as Empresas do Grupo Coral e os Cedentes
Especiais, considerados em conjunto;

CETIP é a CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e
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Derivativos;

Cliente Especial

é qualquer cliente das Empresas do Grupo Coral
relacionado na Lista de Clientes Aprovados;

CMN

é o Conselho Monetéario Nacional;

Cadigo Civil Brasileiro

€ a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

Condicdes de Cesséo

sdo as condigbes que os Direitos Creditérios deverao
atender antes de serem adquiridos pelo Fundo, nos
termos do Artigo 15 do Regulamento;

Contrato de Cesséo

é cada um dos contratos de cessdo de Direitos
Creditérios a ser celebrado entre o Administrador, em
nome do Fundo, e cada Cedente;

Contrato de Custodia

€ o "Contrato de Prestacdo de Servigcos de Custddia,
Controladoria e Escrituragdo de Quotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios, Termo e Condicdes
de Uso de Sistema Operacional e Outras Avencas", a ser
celebrado entre o Administrador, em nome do Fundo, e 0
Custodiante;

Contrato de Deposito

é o “Contrato de Depdsito e Outras Avengas” firmado
entre o Custodiante e o Gestor, com a interveniéncia do
Fundo, representado pelo Administrador;

Contrato de Gestao

€ o0 "Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de
Carteira de Fundo de Investimento”, a ser celebrado
entre o Administrador, em nome do Fundo, e o Gestor;

Coobrigado

é cada pessoa ou entidade solidariamente responsavel
com o Devedor pelo pagamento dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo;

Critério de Elegibilidade

€ o critério que os Direitos Creditérios deverdao atender,
cumulativamente as Condi¢cdes de Cessdo, antes de
serem adquiridos pelo Fundo, nos termos do Artigo 16 do
Regulamento;

Custodiante

é o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao, conforme
qualificado no Artigo 31 do Regulamento;

CVM

é a Comissao de Valores Mobiliarios;
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Data de Amortizacao

¢ o ultimo Dia Util de cada més, depois de transcorrido o
Prazo de Caréncia, em que o Fundo realizara a
amortizacdo das Quotas;

Data de Aquisicao

é cada data em que ocorrer a confirmacdo de cada
aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo;

Data de Emissao

é cada data de integralizacdo de Quotas, que devera ser,
necessariamente, um dia util na cidade em que estiver
sediado o Custodiante;

Data de Oferta

€ cada data em que ocorrer a oferta, pelo Cedente ao
Fundo, de Direitos Creditorios;

Data de Resgate

€ a data em que ocorrer o resgate da totalidade das
Quotas, ao término do Prazo de Duracdo, ou em virtude
de sua liquidacéo antecipada;

Devedor

é qualquer das Empresas do Grupo Coral ou qualquer
dos Clientes Especiais, conforme o caso, indicado no
respectivo Documento Representativo de Crédito como
responsavel pelo pagamento dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo;

Dia Util

significa qualquer dia que ndo sabado, domingo ou
feriados de ambito nacional ou ainda dias em que, por
qualquer motivo, nacionalmente ndo houver expediente
bancéario ou nao funcionar o mercado financeiro;

Direitos Creditérios

sdo os direitos creditérios de natureza diversificada,
performados, (a) originados pelas Empresas do Grupo
Coral, dentro de seus respectivos segmentos de atuacao,
cujo Devedor seja qualquer dos Clientes Especiais, ou
(b) cedidos por Cedentes Especiais, cujo Devedor seja
qualquer das Empresas do Grupo Coral, ou (c) cedidos
por Empresas do Grupo Coral, cujo Devedor seja
qualquer das demais Empresas do Grupo Coral;

Direitos Creditorios Inadimplidos

sdo os Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo que estiverem vencidos e ndo pagos na sua data
de vencimento;

Documento  Representativo de
Crédito

sdo todos os certificados e titulos representativos dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo,
juntamente com todos 0S sSeus anexos, Seguros,
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garantias e outros documentos a eles relacionados ou
vinculados, conforme previsto no item (c) do Artigo 15 do
Regulamento;

Empresas do Grupo Coral sdo as seguintes empresas: (i) Coral Empresa de
Seguranga Ltda. (CNPJ — 03.677.044/0001-49); (ii) Coral
Administracao e Servicos Ltda. (CNPJ -
01.092.071/0001-24); (iii) Contal Empreiteira de
Reformas e Servigcos Ltda. (CNPJ — 02.669.075/0001-
95); (iv) Coral Servicos de Refei¢cdes Industriais Ltda.
(CNPJ - 00.680.835/0001-30); (v) Contal Seguranca
Ltda. (CNPJ - 37.332.434/0001-07); (vi) Coralsat e
Segurangca Ltda. (CNPJ — 06.074.709/0001-18); (vii)
Rotta Servicos Técnicos Especializados Ltda. (CNPJ —
04.347.115/0001-08); (viii) Planservice Terceirizagdo de
Servicos Ltda. (CNPJ — 00.064.709/0001-50); e (ix) Oreal
- Organizacdo Empresarial de Assessoramento Ltda.
(CNPJ - 02.769.362/0001-77);

Encargos do Fundo sao 0s custos, despesas e encargos previstos no Artigo
56 da Instrucdo CVM n° 356 e no Artigo 71 do
Regulamento;

Eventos de Liquidagéo sdo quaisquer das ocorréncias previstas no Artigo 78 do
Regulamento;

Fundo € o Coral Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios
Multisetorial;
Fundo Garantidor de Créditos é o fundo garantidor de crédito, conforme indicado no

Artigo 52 da Instrugdo CVM n° 356;

Gestor € a Aggrega Investimentos Ltda., conforme qualificada no
Artigo 29 do Regulamento;

Horério Limite € 0 horéario limite em que o Administrador aceitara
solicitacdes de aplicacdo de Quotas, definido como 14:00
horas;

indice de Referéncia € a composicdo poés fixada da taxa de desconto final,

sendo que seu valor € o valor do indice referente ao
prazo do Direito Creditério na curva futura do indice
utilizado;

Instrugdo CVM n° 356 € a instrugdo n° 356, editada pela CVM, em 17 de
dezembro de 2001, e alteracBes posteriores;
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Instrucdo CVM n° 409

é a instrucdo n° 409, editada pela CVM, em 18 de agosto
de 2004, e alteracbes superiores;

Instru¢do CVM n° 476

€ a instrucdo n° 476, editada pela CVM, em 16 de janeiro
de 2009;

Investidores Qualificados

sdo os investidores, pessoas fisicas ou juridicas,
referidos no Artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409 e os
fundos de investimento que, nos termos da referida
instrucdo, sejam habilitados a adquirir quotas de emissdo
de fundos de investimento em direitos creditorios e
fundos de investimento em quotas de fundos de
investimento;

Lista de Cedentes Aprovados

€ a lista a ser elaborada pelo Gestor com a relacdo de
todos os cedentes que, além das Empresas do Grupo
Coral, estardo autorizados a ceder Direitos Creditdrios ao
Fundo, nos termos do Paragrafo 2° do Artigo 21 do
Regulamento;

Lista de Clientes Aprovados

€ a lista a ser elaborada pelo Gestor com a relacdo de
todos os clientes que, além das Empresas do Grupo
Coral, poderdo figurar como devedores de Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, nos termos
do Paragrafo 2° do Artigo 23 do Regulamento;

Manual de Marcacédo a Mercado

€ 0 manual adotado pelo Custodiante para determinacao
do valor da carteira do Fundo, nos termos do Capitulo
XVI do Regulamento;

Patrimonio Estimado

€ o montante total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) que Fundo pretende captar por meio da
emissdo das 50 (cinquenta) Quotas;

Patriménio Minimo Inicial

€ 0 montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) que o Fundo precisard captar para iniciar suas
atividades;

Periédico

€ o Diario Mercantil, periodico utilizado para divulgacéo
de informacdes relativas ao Fundo;

Plano Contabil das Instituicbes do
Sistema Financeiro Nacional -
COSIF

€ 0 conjunto de normas que o Custodiante devera
observar para elaborar as demonstracfes financeiras do
Fundo;
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Prazo de Caréncia com relacdo a cada Quota, é o prazo de caréncia de 12
(doze) meses a ser observado entre a primeira Data de
Emisséo e a respectiva Data de Amortizacao;

Prazo de Distribuicao é 0 prazo maximo de 6 (seis) meses que o Fundo tera
para distribuir a totalidade das 50 (cinquenta) Quotas,
contados do registro de funcionamento do Fundo na
CVM;

Prazo de Duragéo é o0 prazo de 72 (setenta e dois) meses, contados da
primeira Data de Emisséo, em que o Fundo desenvolvera
suas operagOes, conforme indicado no Artigo 2° do
Regulamento;

Prazo de Resgate Antecipado € o0 prazo de 90 (noventa) dias a ser observado pelo
Fundo para fins de pagamento do valor de resgate das
Quotas, em caso de liquidacdo antecipada do Fundo;

uotas séo as cinquenta) quotas, de classe Unica, a serem
t a 50 t t de cl

emitidas pelo Fundo, com as caracteristicas previstas no
Capitulo X do Regulamento;

Quotistas sao os titulares de Quotas;

Quotistas Dissidentes sdo os Quotistas que, ocorrendo qualquer Evento de
Liquidagdo, ndo concordarem com a decisdo da
Assembleia Geral de Quotistas de néo liquidar
antecipadamente o Fundo;

Regulamento é este Regulamento do Fundo;

Resolucdo CMN n° 2.682 € a resolucdo n° 2.682, editada pelo CMN, em 21 de
dezembro de 1999;

Resolucdo CMN n° 2.907 € a resolucdo n° 2.907, editada pelo CMN, em 29 de
novembro de 2001;

SELIC € o Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia;

Suplemento € o Suplemento do Fundo, constante do Anexo lll deste
Regulamento;

Taxa de Administracéo € a remuneracao devida ao Administracédo pelos servigos
prestados ao Fundo, calculada na forma do Artigo 70 do
Regulamento;
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Taxa do CDI é a taxa dos Certificados de Depositos Interfinanceiros
de 1 (um) dia — "over extragrupo" —, expressa na forma
de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP;

TED € a transferéncia eletronica disponivel de crédito;

Termo de Adeséo € o documento a ser assinado pelo investidor
formalizando sua adesdo aos termos e condicbes do
Regulamento;

Termo de Cessao é 0 documento a ser assinado pelo Administrador, em
nome do Fundo, e pelo Cedente, formalizando a
aquisicdo de Direitos Creditérios; e

Tesouro Nacional € 0 Orgdo responséavel pela emissdo de titulos da divida
publica federal.
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ANEXO | INFORMACOES CADASTRAIS
Informacg@es relativas a identificacdo de Cedentes Especiais e/ou Clientes Especiais:

1) Documentacao Societaria - cdpia autenticada;
2) Cartédo CNPJ;

3) Telefones;

4) Fax;

5) E-mail.

Informacbes relativas a identificacdo dos controladores, gestores, administradores,
diretores, sécios ou procuradores dos Cedentes Especiais e/ou Clientes Especiais:

1) Nome ou Razéo Social;

2) CPF ou Cartdo CNPJ;

3) Documento de Identidade;

4) Enderego Completo;

5) Telefones;

6) Fax;

7) E-mail.

8) Procuracdes dos representantes da empresa, se houver.
9) Cartdo de assinatura com firma reconhecida

10) Coépia simples dos comprovantes de residéncia das mesmas pessoas dos cartbes de
assinatura.
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ANEXO Il - SUPLEMENTO

SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
EMISSAQ DE SERIE UNICA DE QUOTAS

NOME DO FUNDO: CorAL FuNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL

CNPJ: 11.351.413/0001-37

O presente suplemento visa transmitir informacdes adicionais a respeito do Fundo e sua oferta
de Quotas, permitindo ao investidor uma decisdo fundamentada quanto a realizacdo do
investimento, anteriormente a subscricao de Quotas.

Este documento é complementar ao Regulamento, pelo que é imprescindivel sua leitura em
conjunto com o Regulamento do qual ele faz parte. Os termos iniciados em letra mailscula,
estejam no singular ou no plural, terdo o significado que Ihes é atribuido no Regulamento do
Fundo e no seu Anexo |.

1. S&o prestadores dos servi¢os do Fundo, por este contratados:

O Fundo sera administrado pelo Administrador, acima qualificado, que também sera a
instituicdo responsavel pela distribuicdo das Quotas, nos termos do Artigo 13 da
Instru¢cdo CVM n° 356.

O Administrador informa que o seu diretor, Sr. José Carlos Lopes Xavier de Oliveira,
brasileiro, divorciado, economista, com domicilio profissional na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n® 231, 11° andar,
13° e 17° andares (parte), portador da carteira de identidade n°® 04667892-6, expedida
pelo IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n° 003.888.737-10, é a pessoa indicada para,
nos termos da regulamentacéo vigente, responder, civil e criminalmente, pela gestao,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagéo de informacdes
relativas ao Fundo, nos termos da Instrugdo CVM 356.

O Fundo seré gerido pela Aggrega Investimentos Ltda., com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Alameda Lorena, 800, cj. 1508, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 08.195.535/0001-77, autorizada a exercer a atividade de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 9.859, de 29
de maio de 2008.

Os servigos de controladoria, custodia e escrituracdo do Fundo serdo prestados pelo
Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900,
13°, 14° e 15° andares, inscrito no CNPJ/MF sob o0 n° 62.331.228/0001-11, instituicdo
legalmente habilitada, na forma da regulamentacédo aplicavel, a exercer tais atividades.
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A auditoria anual das demonstragdes contdbeis do Fundo sera realizada pela KPMG
Auditores Independentes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Av. Almirante Barroso, 52, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
57.755.217/0001-29.

A classificacdo de risco do Fundo sera realizada pela SR Rating Prestacdo de
Servicos Ltda., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Rio Branco, 89, cj. 1002, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 68.814.433/0001- 14.

O Fundo é destinado exclusivamente para investidores qualificados que néo
tenham restricdo com relacdo a liquidez de seus investimentos, sendo
inadequado para investidores nédo-qualificados ou para investidores qualificados
gue tenham restricdo com relagdo a liquidez de seus investimentos.

S&o condi¢des para modificacdo do Regulamento do Fundo, durante a realizagdo da
oferta de Quotas, solicitagbes de modificacdo ou exigéncias formuladas pela CVM -
Comisséo de Valores Mobiliarios e/ou pela CETIP - CETIP S.A. Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos, bem como a ocorréncia de qualquer fato ou evento que, a critério
do Administrador e/ou do Gestor, possa comprometer a oferta de Quotas, sendo
sempre permitida a modificagdo do Regulamento para melhora-la em favor dos
investidores.

Os investidores que ja tiverem aderido a oferta de Quotas do Fundo, mediante a
assinatura do respectivo boletim de subscricdo e/ou compromisso de investimento
poderdo, em conjunto com os demais Quotistas do Fundo, caso existentes, por meio de
Assembléia Geral de Quotistas, proceder a alteracdes no Regulamento do Fundo,
respeitadas as demais condi¢cbes previstas no Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel.

As alteracdes serdo comunicadas pelo Administrador a todos os investidores que
tiverem aderido a oferta de Quotas, os quais deverdo confirmar, no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis, contados do recebimento da respectiva comunicacdo, por meio de
correspondéncia protocolada na sede do Administrador, se desejam ou ndo manter sua
aceitacao a oferta, sendo presumida a intencdo de manutencé@o de aceitacédo a oferta
em caso de siléncio do investidor.

Na hipotese de o investidor manifestar a intencdo de revogar sua aceitacao a presente
oferta, tera direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Quotas
subscritas, acrescido proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicacbes
do Fundo, liquidos de encargos e tributos.
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A presente oferta gerard os seguintes custos para o Fundo:

FUETEE CusTO TOTAL
(EM R$)
Comisséo de Coordenacao 0,00
Comisséo de Colocacgéo 0,00
Assessoria Legal 0,00
Despesas de Registro de registro em Cartério R$ 600,00
Outras Despesas R$ 150,00
Total: R$ 750,00

Historico do Gestor

O Gestor € uma instituicdo devidamente autorizada para o exercicio da atividade de
gestédo de fundos de investimento por meio do Ato Declaratério CVM n° 9.859.

O Gestor conta com experiente equipe de gestdo presente no Mercado Financeiro
desde 1976. O portfélio de fundos conta com prestadores de servi¢os de primeira linha:
BNY Mellon (Administrador) e Banco Bradesco (Custodiante).

Diferenciadores:

= Inovacdo: comprometimento em criar produtos inovadores focados em seus
clientes-alvo: produtos indexados ao IPCA.

" Performance: arrojo e comprometimento com ganhos acima dos benchmarks
de mercado. Produtos com remuneracéo de IPCA +9% a.a.

" Seguranca: gestdo de risco robusta e rigorosa — retorno com seguranca e
baixa volatilidade — fundos de renda fixa avaliados como baixo risco de
investimento por agéncia de rating independente.

= Relacionamento com cliente: ndo possuimos clientes, possuimos sécios.

Transparéncia no relacionamento, informacdes frequentes e troca de
experiéncias.
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Departamentos técnicos e demais recursos e servigos utilizados para gerir o Fundo:

AGGREGA INVESTIMENTOS LTDA.

Diretoria /
Comité de Gestdo
Comité de Comité de
Investimentas Risco { Compliance

Distribuigdo de 5
Ativos, mesa Backofficel . 5
cotas (corretoras s B Financeiro/
comité de Compliancel )
e agentes N B Tesouraria
a investimentos IT
auténomos)

Anidlise Mercado

1) Em implantacéo
Conselho

" Formado por 5 membros, sendo pelo menos 2 independentes, que se relinem
ao final de cada trimestre, 4 vezes ao ano, para discutir a performance e as
diretrizes estratégicas da Aggrega.

Diretoria / Comité de Gestdo e Analise de Mercado

" Gestor Responsavel: Sr. JOSE ANTONIO PINTO, brasileiro, natural de S&o
Paulo/SP, economista, pessoa autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administrac@o de carteira de valores mobiliarios, por meio do ato
Declaratério CVM n° 9.643, de 07 dezembro de 2007.

. JOSE ANTONIO PINTO est4d no mercado financeiro desde 1976. Atuou no
B.F.B. (Credit Lyonnais), Chase Manhattan Bank, Banco Zogbi, Banco Prosper
(Grupo Peixoto de Castro) e desde 2006 esta desenvolvendo a Aggrega
Investimentos Ltda.. José Pinto é economista pela PUC-SP, possui MBA pela
FGV e possui Certificacdo CPA-10 da ANBID e € autorizado pela CVM a
prestar servigos de administracao de carteira de valores mobiliarios.

" A Aggrega Investimentos Ltda. foi autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do ato
Declaratério CVM n° 9.859, de 29 de maio de 2008.

" O Comité de Gestéo define as diretrizes estratégicas e se reine mensalmente

Comité de Risco / Compliance
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" O comité se reline mensalmente para avaliar os riscos relativos as atividade e
aos fundos geridos pela Aggrega: risco de mercado, risco operacional, risco de
crédito, risco de liquidez e risco de derivativo. O comité é formado por pelo
menos 3 membros.

Comité de Investimentos
" O comité de investimentos € liderado por José Antbnio Pinto, se reune
semanalmente e possui a participacdo das areas de andlise de mercado,
originacdo de ativos, distribuicdo de quotas e compliance.

= O comité define os ativos que devem compor as carteiras de acordo com as
estratégias de investimentos definidas pelo Conselho, Diretoria e Comité de
Risco.

Distribuicdo de Quotas

" A distribuicdo de quotas dos fundos geridos pela Aggrega é realizada por
distribuidoras e agentes autbnomos de distribuicdo seletos que comp8em uma
rede de distribui¢cdo nacional.

Originagao, Avaliacéo e Selec&o de Ativos

= A originagéo e estruturacdo de ativos conta com parceiros seletos com ampla
experiéncia em estruturacdo de ativos de crédito e presenga comercial em
mais de 10 estados.

Financeiro/Tesouraria

" As areas financeiras e de tesouraria da Aggrega realizam as atividades de
controle, contabilidade, controladoria e tesouraria.

Backoffice/Compliance/T.l.
" E o departamento que gerencia todas as atividades de backoffice, compliance,

atendimento as exigéncias regulatérias, telefonia, rede, software e hardware da
Aggrega.
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6. Histérico do Administrador:

O Administrador € uma subsidiaria do The Bank of New York Mellon Corporation, constituida
especificamente para a administracdo de fundos de investimento no Brasil, tendo sido
autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n°® 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

O Administrador € um dos maiores prestadores de servigcos financeiros para gestores
independentes e investidores institucionais, sendo que, em 20 de outubro de 2009, prestava
servigo de administracéo fiduciaria de fundos de investimento para mais de 70% dos gestores
independentes associados a Associagcdo Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID
("ANBID") e uma diversidade de investidores institucionais, constituidos preponderantemente
de fundagbes, seguradoras e sociedades de capitalizacdo. O Administrador combina
atendimento especializado com tecnologia de ponta para prestar servigos ricos em informagéo
e sistemas.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007, a partir da fusao
do The Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinag&o
dessas duas instituicdes financeiras tradicionais resultou em uma das maiores empresas de
servigos financeiros no mundo. Juntas, as duas instituicdes tornaram-se uma das lideres
globais em administracdo e gestdo de ativos, comprometidas com exceléncia e alta
performance de seus servigos.

Atualmente, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servigcos
financeiros focada na gestdo de ativos financeiros. Em 19 de outubro de 2009, operava em 34
paises e atendia a mais de 100 mercados. A nova instituicdo € uma das maiores provedoras de
servicos financeiros para pessoas fisicas e pessoas juridicas, nos segmentos de gestdo de
ativos, gestdo de patrimbénio, administracdo e controladoria fiduciaria de fundos de
investimento. O The Bank of New York Mellon Corporation utiliza-se de uma equipe global
exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus clientes.

Enderecos e contatos da sede do Administrador:

Endereco: Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11°, 13° e 17° (parte) andares
Centro - Rio de Janeiro, RJ.

Contato: Sra. Carla Lopes

E-mail: fidc@bnymellon.com.br

Website: http://www.bnymellon.com.br/sf

Tel.: (21) 3219-2500

Fax: (21) 3974-4501

7. A seguir encontram-se indicadas as relacdes societdrias, e eventuais ligacGes
contratuais relevantes, existentes entre os prestadores de servi¢cos ao Fundo:
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Nao existe, nesta data, qualquer relagdo societaria entre os prestadores de
servico do Fundo. Exceto com relacdo a atuacao dos prestadores de servigos do
Fundo em outros fundos de investimento aos quais os demais prestadores de
servicos também prestam servicos, nesta data, nao existem ligac6es contratuais
relevantes entre os prestadores de servico do Fundo.

8. O Fundo e seus Quotistas estéo sujeitos a seguinte tributacéo:

A presente andlise foi feita com base na legislagdo brasileira, em vigor na data deste Suplemento, e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas e ao
Fundo.

O Fundo n&do tem como garantir aos seus Quotistas que a legislacdo atual permanecera em
vigor pelo tempo de duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteragdo da
legislacéo e regulamentacdo em vigor, e que esse serd o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas a época do resgate ou da amortizacdo de Quotas.

8.1. Tributacdo Aplicavel aos Quotistas
IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores
Mobiliarios ("IOF/Titulos"). Nos termos da legislagdo vigente, o IOF/Titulos sera cobrado a
aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate (liquidagdo do Fundo), cessdo ou repactuagdo
das Quotas, limitado ao rendimento da operagdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 12.12.2007. Segundo esse Decreto, resgates,
cessbes ou repactuacdes efetuados em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao
IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobre o rendimento auferido, sendo que quanto
maior o prazo da aplicagdo, menor serd o percentual de rendimento sujeito & incidéncia do
imposto (0% a 96%). O IOF/Titulos pode ser deduzido no célculo do Imposto de Renda Retido
na Fonte.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicagdo em fundos de investimentos estdo sujeitos a
incidéncia de imposto de renda de acordo com as seguintes regras:

0] Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil:
e o0s rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizagdo das Quotas
do Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate

ou amortizacdo e o respectivo custo de aquisicdo das Quotas, as aliquotas regressivas
abaixo indicadas:
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Para fundos com carteira de longo prazo™:
¢ 22,5% em aplicacbes com prazo de até 180 dias;
¢ 20% em aplicacBes com prazo de 181 até 360 dias;
¢ 17,5% em aplicag6es com prazo de 361 até 720 dias;
¢ 15% para aplicagdes com prazo acima de 720 dias.
O Gestor buscard manter a carteira do Fundo como de longo prazo, de forma a
proporcionar aos Quotistas o beneficio das aliquotas regressivas acima indicadas até
a aliguota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variagdo
do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos
tributérios.
Para fundos com carteira de curto prazo*:
¢ 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;

¢ 20% em aplicagBes com prazo acima de 180 dias;

os ganhos auferidos na alienacdo das Quotas devem ser tributados a aliquota de
15%, devendo ser recolhidos pela prépria pessoa fisica.

Para Quotista pessoa juridica nao-financeira domiciliado no Brasil®;

os rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizacdo das
Quotas do Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor
do resgate ou amortizacdo e o respectivo custo de aquisicdo das Quotas, mediante
aplicacdo das aliquotas regressivas supra;

os ganhos auferidos na alienagéo (realizada dentro ou fora de bolsa) das Quotas do
Fundo devem ser tributados na fonte, como ganhos de renda variavel, pela diferenga
positiva entre o valor da alienagéo e o custo de aquisicdo das Quotas a aliquota de
15%;

Para os Quotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributacio
segue a regra aplicavel ao Quotista pessoa fisica residente no Brasil. As excec¢des dizem

! Fundos de longo prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio
superior a 365 dias.

2 Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio
igual ou inferior a 365 dias.

% Como regra, 0 imposto de renda retido na fonte — IRF sera tratado como antecipacdo do imposto devido e a variagdo positiva do
valor da quota integrara a base de calculo do imposto de renda da pessoa juridica — IRPJ e da contribuigéo social sobre o lucro —
CSLL da pessoa juridica.
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respeito a: (a) Quotistas sediados em localidades de tributacdo favorecida, para os quais
pode haver uma tributacdo de 25%; e (b) Quotistas registrados de acordo com a
Resolucdo n° 2.689, editada pelo Conselho Monetario Nacional, que nao sejam
residentes ou domiciliados em pais com tributacdo favorecida. Para essa Ultima situacéo,
as aliquotas aplicaveis no resgate, na amortizacdo e na alienacao (realizada em bolsa)
de Quotas sédo de 15%, ou de 0%, no caso de alienacdo em bolsa de valores.

Excecbes e Outras Incidéncias

Existem algumas excecdes as incidéncias tributérias acima relacionadas, bem como podera
haver outras incidéncias tributarias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo
da forma de tributacéo a que cada Quotista estiver sujeito.

8.2. Tributacdo Aplicavel ao Fundo

O Fundo nao tem personalidade juridica, ndo estando, desse modo, sujeito ao pagamento de
diversos tributos, tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii) Contribuic&do
Social sobre o Lucro Liquido — CSLL; (iii) contribuicdo para o Programa de Integracéo Social —
PIS; e (iv) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

IOF

A atual legislacao fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota zero.

Imposto de Renda
A atual legislagéo fiscal estabelece que a carteira do Fundo é isenta do imposto de renda.
Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteragbes constantes as quais a legislacao fiscal brasileira esta sujeita,
novas obrigacdes podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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Podera ocorrer perda de capital investido, inclusive o patriménio do FUNDO podera
tornar-se negativo, em decorréncia do risco intrinseco aos ativos que compdem a
carteira do FUNDO e a necessidade de honrar com os encargos do FUNDO, obrigando
0S quotistas a aportes adicionais de recursos. Os principais fatores de risco a serem
observados quando da realizacéo do investimento sao:

v)

@)

(aa)

Risco relacionado a fatores macroecondmicos e requlatérios dos setores de
atuacdo dos Cedentes, dos Devedores e do Fundo: Consiste no risco relativo
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira e/ou regulatéria que influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e de capitais brasileiro. Medidas do
Governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetéria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas
de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cadmbio, controle de tarifas,
controles de setores da economia, mudancgas legislativas, entre outras. Essas
politicas, bem como outras condi¢cdes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexac¢édo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderdo impactar nas atividades do Fundo. Além disso, o
Governo Federal, o BACEN e demais 6rgaos competentes poderdo realizar
alteracdes na regulamentacdo dos setores de atuacdo dos Cedentes e/ou dos
Devedores de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo ou outros relacionados ao
proprio Fundo, o que podera dificultar e/ou diminuir a origina¢cdo de Direitos
Creditérios passiveis de serem adquiridos pelo Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade do Fundo.

Risco de descasamentos entre as taxas de retorno dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros e as taxas de juros: O Fundo aplicara seus recursos
preferencialmente em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros. Podera
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e as taxas de juros
praticadas no mercado, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo
de maturagéo dos créditos. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou 0s
Cedentes, bem como seus controladores e as sociedades por eles controladas,
coligadas e/ou sob controle comum, ndo serdao responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos de qualquer natureza sofridos
pelos Quotistas, inclusive por eventual perda do valor de principal de suas
aplicagfes nas Quotas, inclusive em razdo do descasamento entre as taxas de
retorno.

Risco de liguidez dos ativos integrantes a carteira do Fundo: Consiste no risco
de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do Fundo nos
mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a
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esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de
tais riscos, o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar posicées ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que
podem, inclusive, obrigar o Gestor a aceitar descontos nos seus precos, de
forma a realizar sua negociacdo em mercado. Esses fatores podem prejudicar o
pagamento dos resgates de Quotas, nos valores e nos prazos previstos neste
Regulamento.

Riscos provenientes de contratacdo de operaces em mercados de derivativos:
A contratagdo, pelo Fundo, de modalidades de operacées em mercados de
derivativos, ainda que realizada exclusivamente para fins de protecdo das
posicdes detidas pelo Fundo, podera acarretar variacdes no valor de seu
patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao
fossem utilizadas. Tal situag@o poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Quotistas, bem como resultar na necessidade de aportes
adicionais de recursos ao Fundo por parte de seus Quotistas.

Risco operacional dos fundos de investimento em direitos creditérios: Dada a
complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que o Administrador, o Custodiante e o Gestor,
ou terceiros por estes contratados, terdo acesso irrestrito aos Documentos
Representativos de Créditos ou que as trocas de informagfes entre os sistemas
eletrbnicos ocorrerdo livres de erros. Falhas nos procedimentos de cadastro,
cobranca e fixagdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos
Cedentes podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo e sua cobranca em caso de inadimplemento, prejudicando o
desempenho do Fundo. O Custodiante, ou terceiro por este contratado,
efetuara, trimestralmente, a verificacdo da regularidade dos Documentos
Representativos de Crédito por amostragem. Assim sendo, a carteira do Fundo
poderd conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios.

N&o existéncia de garantia de eliminacdo de riscos: A realizagdo de
investimentos no Fundo exp8e o investidor aos riscos a que o Fundo esta
sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Quotistas. Em condicdes
adversas de mercado, as rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos
das aplicagbes do Fundo mantido pelo Gestor poderd ter sua eficiéncia
reduzida, de forma que nao ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas.

Risco relacionado a cobranca judicial dos Direitos Creditdrios: O Administrador,
0 Custodiante e o Gestor ndo serdo responsaveis pela solvéncia dos
Devedores. Além disso, tendo em vista que as carteiras de Direitos Creditérios
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que vierem a ser adquiridas pelo Fundo terdo processos de originacdo e
politicas de concessédo de crédito variadas e distintas, o Fundo adotara, por
meio de prestadores de servicos de cobranca, para cada carteira de Direitos
Creditérios especifica, diferentes estratégias e procedimentos de cobranca nos
esforcos de cobranca dos pagamentos de tais Direitos Creditérios. Os
procedimentos de cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e
ndo pagos estabelecidos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo
ndo asseguram que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos
Creditérios serdo recuperados. Adicionalmente, os custos incorridos com o0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios & cobranca dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acbes a eles inerentes efou relacionados sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
patriménio liquido, sempre observado o que seja deliberado em Assembleia
Geral de Quotistas. O Administrador, o Custodiante e o Gestor, bem como seus
controladores e as sociedades por eles controladas, coligadas e/ou sob
controle comum, ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adocdo ou manutencgdo dos referidos procedimentos.

Risco de originacdo de Direitos Creditérios pelos Cedentes: O Fundo podera
ndo encontrar Direitos Creditérios disponiveis para aquisicdo no mercado, 0
que pode ser ocasionado principalmente pelos seguintes motivos: (i) falta de
geracdo de Direitos Creditérios por parte dos Cedentes (em funcdo da
sazonalidade do ciclo operacional ou da condi¢édo financeira da Cedente ou
ainda de alteracbes no contexto econdmico que influenciem a geracédo de
recebiveis pela Cedente); (i) opcdo dos Cedentes de ceder Direitos Creditérios
para outras instituices do mercado (em funcdo da concorréncia); ou (iii) recusa
do Gestor em adquirir Direitos Creditérios cuja qualidade entenda ndo ser
satisfatoria ao Fundo.

Inadimpléncia dos Cedentes e/ou dos Devedores: Como regra geral, 0s
Cedentes serdo responsaveis somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e
boa formalizacdo dos Direitos Creditérios que venham a ser adquiridos pelo
Fundo, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou
pela solvéncia dos Devedores. Em alguns casos, no entanto, os Direitos
Creditérios poderao ser cedidos ao Fundo com coobrigacdo do Cedente. Nesse
caso, o Cedente responderd solidariamente com o Devedor, pelo Direito
Creditério cedido ao Fundo. O Fundo somente procedera ao resgate das
Quotas caso o valor dos Ativos Financeiros liquidos do Fundo seja igual ou
maior que o valor das Quotas a serem resgatadas. Caso o valor dos Ativos
Financeiros liquidos ndo seja suficiente para efetuar o pagamento do resgate
das Quotas, o Fundo dependera do recebimento dos valores decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios para gerar recursos liquidos suficientes
para realizar o pagamento do resgate das Quotas. Ndo ha garantia de que o
registro do resgate das Quotas sera efetuado rapidamente, caso o Fundo nao
disponha de Ativos Financeiros liquidos em valor equivalente ao valor do
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pagamento dos resgates das Quotas ou os Devedores deixem de efetuar, total
ou parcialmente, o pagamento dos Direitos Creditérios ao Fundo. Nessas
hip6teses, ndo sera devido pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo
Gestor qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos
Quotistas.

Risco de descontinuidade do Fundo em razdo da indisponibilidade de Direitos
Creditérios: A politica de investimento e os limites de concentragdo do Fundo
descritos no Capitulo IV deste Regulamento estabelecem que o Fundo deve
destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditérios. Neste
sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente
de qualquer expectativa por parte dos Quotistas quanto ao tempo de duracio
de seus investimentos no Fundo, em funcdo da continuidade das operacdes
regulares dos Cedentes com os Devedores e da capacidade dos Cedentes de
originar Direitos Creditérios elegiveis para aquisi¢céo pelo Fundo.

Risco de invalidade ou ineficdcia da cessdo dos Direitos Creditérios: Com
relacdo aos Cedentes, a cessao de Direitos Creditérios ao Fundo poderd ser
invalidade ou tornada ineficaz, causando um impacto negativo no patriménio do
Fundo, caso realizada em: (i) fraude contra credores, se no momento da
cessdo os Cedentes estiverem insolventes ou se em razdo da cessdo
passarem a este estado; (ii) fraude a execuc¢éo, caso, quando da cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo, os Cedentes sejam sujeitos passivos de
demanda judicial capas de reduzi-los a insolvéncia, ou sobre os Direitos
Creditérios adquiridos penda demanda judicial fundada em direito real; e/ou (iii)
fraude a execucao fiscal, se os Cedentes, quando da cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda
Pablica, por crédito tributario regularmente inscrito em divida ativa, nao
dispuserem de bens para o total pagamento da divida fiscal.

Limitacdo de ativos do Fundo: A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar
0 pagamento das amortizagdes e/ou o resgate final das Quotas € a liquidagao
dos Direitos Creditdrios pelos Devedores ou, conforme o caso, pelos demais
Coobrigados. Apd6s o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial,
dos referidos ativos e para a exigibilidade das obrigacbes assumidas pelas
partes, o Fundo ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas;

Amortizacdo condicionada: O Fundo estd exposto a determinados riscos
inerentes aos Direitos Creditérios e aos demais Ativos Financeiros que
compdem o seu patrimbnio liquido e aos marcados em que estes sao
negociados, incluindo a eventual impossibilidade do Administrador alienar os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditérios, devido a inexisténcia de liquidez para formacdo de preco no
mercado secundario para a negociacdo deste tipo de ativo. Considerando-se
que o Fundo somente procedera as amortizagdes das Quotas na medida em
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gque os Direitos Creditérios sejam quitados, o Administrador encontra-se
impossibilitado de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Quotas
ocorrerdo nos periodos originalmente previstos, ndo sendo devido, nesta
hip6tese, pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o
Gestor, de qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza;

Riscos relacionados ao recebimento dos pagamentos relativos aos Direitos
Creditérios: Nao obstante a notificagdo a ser realizada pelos Cedentes aos
Devedores, nos termos do Paragrafo 2° do Artigo 19 do Regulamento, os
Cedentes poderdo eventualmente receber diretamente recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, de maneira que 0s
valores decorrentes de pagamento dos Direitos Creditérios ndo sejam
tempestiva ou integralmente repassados ao Fundo, o que podera resultar em
perdas, afetando negativamente os resultados do Fundo.

Risco de mercado dos Ativos Financeiros: O valor dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacBes de precos e cotacdes de mercado que podem resultar de noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil quanto no exterior. As variagBes de
precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungdo de
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudangas nos padrbes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancgas significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional. Em caso de queda do valor dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, o patriménio liquido do Fundo
pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo pode ser temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de
gue ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos relacionados a precificagdo dos Ativos Financeiros: A precificacdo dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada pelo
Custodiante, em conformidade com o disposto no Manual de Marcacdo a
Mercado do Custodiante disponivel no site da ANBIMA. Tais critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar
variacdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducéo no valor das Quotas.

Risco de pagamento dos Ativos Financeiros: Consiste no risco dos emissores
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo cumprirem suas
obrigacbes de pagar pontual e integralmente. Alteracbes nas condi¢des
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢do que 0S
investidores tém sobre tais condi¢cBes, bem como alteragbes nas condi¢cBes
econbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem acarretar oscilagdes no preco de negociacao e liquidez dos
Ativos Financeiros que comp8em a carteira do Fundo. O Fundo poder4, ainda,
incorrer em risco de crédito quando da liquidacdo das operacdes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a
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intermediar as operagfes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome
do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operacfes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0S seus
créditos.

Riscos relacionados a notificacdo dos Devedores: A notificagcdo aos Devedores
a respeito da cessao de Direitos Creditorios ao Fundo pelos Cedentes, para os
fins do Artigo 290 do Cédigo Civil Brasileiro, podera ser feita mediante envio de
correio eletrbnico. O mecanismo de notificacdo acima referido esta sujeito a
riscos como interrupcdes nos sistemas eletrdnicos de comunicagédo, problemas
oriundos de falhas e/ou intervencdes de qualquer prestador de servigos de
comunicacao eletrénica ou de outra natureza e, ainda, falhas na disponibilidade
de envio da notificacdo eletrdnica. Caso ocorram problemas com o envio da
notificacdo eletrbnica, o Gestor ou 0o Cedente, conforme disposto no Paragrafo
2° do Artigo 19 do Regulamento, notificard o Devedor sobre a cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo por meio de fac-simile ou qualquer outra forma de
comunicagdo que possa evidenciar seu recebimento. Nessas hipdteses, a
cessao dos Direitos Creditérios ndo tera eficdcia em relacdo aos Devedores até
a sua efetiva notificagdo pelo Gestor, sendo possivel que tais Devedores
continuem a efetuar o pagamento de seus débitos referentes a Direitos
Creditérios aos Cedentes até que sejam notificados. Ainda, nos termos de cada
Contrato de Cesséo, a notificacdo do Devedor podera ser feita mediante envio
de documento de cobranga em que conste a expressédo "Titulo cedido ao Coral
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial”. Nesse caso, 0 ndo
recebimento do documento pelo Devedor ou, ainda, a falta da expressao
manifestando a cessdo do titulo ao Fundo resultard na ineficacia da cesséo
perante o Devedor.

Risco de concentracdo em um Unico Cedente: Os Direitos Credit6rios a serem
adquiridos pelo Fundo poderdo ser cedidos exclusivamente por um Unico
Cedente. A aquisi¢do de Direitos Creditérios originados exclusivamente por um
unico Cedente pode comprometer a continuidade do Fundo, em funcdo da
capacidade de um unico Cedente em originar Direitos Creditérios suficientes as
necessidades do Fundo.

Risco de concentracdo em um Unico Devedor: O Gestor buscara diversificar a
carteira do Fundo. No entanto, o Fundo podera estar sujeito ao risco de
concentracdo de suas aplicagbes em Direitos Creditérios contra um
determinado Devedor, conforme estabelecido no Artigo 9° do Regulamento.
Caso os Devedores de Direitos Creditérios deixem de cumprir suas obrigacoes
referentes a tais Direitos Creditérios, os resultados do Fundo poderdo ser
afetados negativamente. Além disso, mesmo nos casos em que o Fundo
adquira Direitos Creditérios de Devedores distintos, estes podem ser
representados apenas por Empresas do Grupo Coral, que pertencem a um
mesmo grupo econdmico. A ocorréncia de situacdes que afetem negativamente
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a atividade de qualquer das Empresas do Grupo Coral pode afetar
negativamente as atividades de todas as demais Empresas do Grupo Coral, até
o0 integral pagamento dos valores do respectivo Direito Creditério cedido Fundo.

Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cesséo e Termos de
Cessédo em cartério competente: As vias originais de cada Contrato de Cesséo
e Termo de Cessdo ndo serdo necessariamente registradas no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos na sede do Fundo e da Cedente. O registro
de operagbes de cessao de créditos tem por objetivo tornar publica a realizagédo
da cessdo de modo que caso o Cedente celebre nova operagéo de cesséo dos
mesmos Direitos Creditorios com terceiros, a operagdo registrada prevaleca. A
auséncia de registro poderéa representar risco ao Fundo em relagéo a Direitos
Creditérios reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo
Cedente a mais de um cessionario. Assim, na hipotese de o Cedente contratar
a cessao de um mesmo Direito Creditério com mais de um cessionario, a nao
realizacdo do registro poderd dificultar a comprovacdo de que a cessao
contratada com o Fundo é anterior & cessé@o contratada com outro cessionario.
Além disso, o Fundo podera néo reaver Direitos Creditérios cedidos a terceiros
ou valores em relacdo a Direitos Creditérios pagos a terceiros de boa-fé
adquirentes dos mesmos Direitos Creditorios cedidos ao fundo. O
Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos
prejuizos auferidos pelo Fundo em fungdo da impossibilidade de cobran¢a dos
Direitos Creditorios em decorréncia da falta de registro dos Contratos de
Cessdo em cartorios de titulos e documentos na sede do cessiondrio e do
Cedente.

Riscos relacionados as operacfes que envolvam o Administrador e o Gestor
como contraparte do Fundo: Conforme previsto no Artigo 8° do Regulamento,
h& a possibilidade do Fundo contratar operacfes em que o Administrador e/ou
o Gestor, bem como seus controladores e as sociedades por eles controladas,
coligadas e/ou sob controle comum e, ainda, as carteiras individuais e os
fundos de investimento por qualquer deles administrados e/ou geridos, atuem
como contraparte do Fundo. Nesse caso, o Administrador, o Gestor e suas
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias, bem como
os fundos por elas administrados e/ou geridos, poderdo se encontrar em
situacdo de conflito de interesses com o Fundo.

Regularidade dos Documentos Representativos de Crédito. O Custodiante
realizar4 auditoria periédica para verificar a regularidade dos Documentos
Representativos de Crédito. Em decorréncia da expressiva diversificacdo de
Devedores e significativo volume de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, o
Custodiante, nos parametros definidos neste Regulamento, verificara por
amostragem, de forma trimestral, apés a cessao dos Direitos Creditérios, o
lastro dos Direitos Creditdrios, comunicando o resultado dessa verificagdo ao
Administrador. Considerando que tal auditoria € realizada tdo somente apés a
cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditdrios cuja documentagdo apresente irregularidades, o que podera
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obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. A auditoria serd feita nos Documentos
Representativos de Crédito especificados neste Regulamento.

(w) Riscos de manutencdo dos Documentos Representativos de Crédito pelo
Gestor. O Gestor sera contratado pelo Fundo, com a anuéncia do Custodiante,
para realizar a guarda dos Documentos Representativos de Crédito, na
qualidade de depositario, nos termos do Contrato de Deposito. A guarda dos
Documentos Representativos de Crédito pelo Gestor pode representar uma
limitacdo em uma eventual necessidade do Fundo ter que realizar a cobranca
judicial e extrajudicial dos Direitos Creditdrios, caso estes ndo sejam pagos
pontualmente pelos Devedores.

O Administrador, o Custodiante, o Gestor e os Cedentes, bem como controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo serdo responsaveis pela eventual depreciacédo
dos ativos integrantes da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a
ser suportados pelo Fundo e seus Quotistas. Fica ainda destacado que as aplicacdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, do
Gestor, dos Cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos.

* k k
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Consulta de Informe Mensal FIDC

Atencdo: Estas informac¢des tem por base os documentos enviados a CVM pelas Instituicdes
Administradoras dos Fundos de Investimento e sao de exclusiva responsabilidade destas. Sua
divulgacdo pela CVM ndo implica na garantia da veracidade das informac¢bes prestadas ou do
julgamento sobre a qualidade do fundo.

Nome Fundo:

CORAL FIDC MULTISETORIAL

CNPJ Fundo:

11.351.413/0001-37

Administrador:

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A.

CNPJ Administrador:

02.201.501/0001-61

Situagdo do Fundo:

EM LIQUIDACAO ORDINARIA

Data de Envio: 10/09/2010

Competéncia: 08/2010

| - Saldo das Aplicagdes (R$)

R$ 10.666.568,31

a) Direitos Creditérios (DC) (R$)

R$9.219.797,79

b) Titulos Publicos (R$) Zero
¢) Titulos de Emissdo do Tesouro Nacional (R$) Zero
d) Titulos de Emissdo do Banco Central do Brasil (R$) Zero
e) Créditos Securitizados pelo Tesouro Nacional (R$) Zero
f) Titulos de Emissédo de Estados e Municipios (R$) Zero
g) Certificados e Recibos de Depdsitos Bancarios (R$) R$ 51.764,48

exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) (R$)

h) Outros titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa,

R$ 1.395.006,04

Il - Patrimdnio Liquido

a) Valor do Patrimdnio Liquido (R$)

R$ 10.631.064,86

b) Valor do Patriménio Liquido Médio (R$)
(art. 50, inc. IV da Instrucdo CVM n° 356)

R$ 6.107.001,79

Il - Rentabilidade apurada no periodo
(art. 47 da Instrucao CVM n© 356)

0,40 %

IV - Informacg6es de Cotas

a) Valor da Cota (R$)

R$ 1.011.827,85

b) Quantidade de cotas em Circulagdo (R$)

10

¢) Captagdes totais do més (R$)

R$ 1.000.000,00

d) Resgates totais do més (R$)

Zero

V - Comportamento da carteira de direitos creditérios

a) Total dos Direitos Creditérios (DC) (R$)

R$9.219.797,79

b) Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD) (R$) Zero
b.1) Percentual da PDD sobre o Total da Carteira de DC 0,00 %
¢) Créditos vencidos e ndo-pagos (CVNP) (R$) Zero
¢.1) Percentual dos CVNP sobre o Total da Carteira de DC 0,00 %
Comentarios sobre o desempenho esperado e o realizado De acordo com o esperado para o periodo.
VI - Posi¢des mantidas em mercados de derivativos
a) Mercado a Termo (R$)
a.1) Posicdes Compradas 0,00
a.2) Posicdes Vendidas 0,00

b) Mercado a Op¢des (R$)
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b.1) Prémios pagos 0,00

b.2) Prémios recebidos 0,00

¢) Mercado Futuro (R$)

c.1) Ajuste favoravel no més 0,00

c.2) Ajuste desfavoravel no més 0,00
d) SWAP (R$)

d.1) Diferencial de SWAP a pagar 0,00

d.2) Diferencial de SWAP a receber 0,00

e) Depésitos de Margem e/ou Coberturas Prestadas
(art. 40, 8 39, inc. Il da Instrucdo CVM n° 356)

e.1) Valor (R$) 0,00

e.2) Natureza

f) Garantia para warrants, contratos de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servi¢os para entrega ou prestacao
futura

(art. 40, 8 82 da Instrucdo CVM n© 356)

f.1) Valor (R$) 0,00

f.2) Natureza

g) O regulamento dispde diversamente do limite previsto no art. 40, § 99, inc. | da Instrucdo CVM n° 356

Limite utilizado 100,00 %
h) O regulamento disp&e diversamente do limite previsto no art. 40, § 99, inc. Il da Instrugdo CVM n° 356
Limite utilizado 100,00 %
VIl - Nimero de cotistas 5
VIII - Tipo de Condominio Fechado

Fale com a CVM
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RATING

relatorio inicial

FIDC CORAL

Quotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Coral

12 série

BBSR brA-

Global equivaléncia “br”

A obrigacdo permanecera sob continuo monitoramento. A SR Rating podera alterar Nota e relatério nesse periodo, sem aviso prévio.
Consulte o site da SR (www.srrating.com.br) para atualizar informagdes. LA também, o investidor poderd consultar definicdo e
metodologia da nota global e da sua equivaléncia “br". O horizonte das obrigagdes de “longo prazo” € de até cinco anos; nas de “curto
prazo”, até um ano.

novembro|2009

vigéncia da classificacdo: até fevereiro de 2010

Uma classificagdo SR Rating constitui opinido independente sobre a seguranca da obrigagdo em analise, ndo representando, em
qualquer hipétese, sugestédo ou recomendagdo de compra ou venda. Todos os tipos de obrigacdo, mesmo quando classificados na
categoria de investimento de baixo risco, envolvem um certo nivel de exposi¢do ao default. Decisbes de compra e venda dependerdo
sempre do cotejo entre risco e retorno esperados pelo préprio investidor. A presente classificacdo buscou avaliar exclusivamente o risco
de default da obrigagéo, segundo confiaveis fontes de informacgéo disponiveis. A SR Rating ndo assume qualquer responsabilidade civil
ou penal por eventuais erros de avaliacdo atuais ou mudangas supervenientes, ou ainda, por frustracdo do retorno financeiro esperado.

www.srrating.com.br



O Comité Executivo de Classificagdo da SR Rating atribui a nota “brA-" (A menos), na escala
brasileira desta Agéncia Classificadora, decorrente da nota global “BBS?” (duplo B simples)
também aqui atribuida, denotando padrao adequado de garantias apresentadas pela 12
Série de Cotas do Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Coral no cotejo com

outros riscos de crédito locais.

As notas ora atribuidas ao FIDC Coral fundamentam-se, em suma, num processo de
securitizacdo de recebiveis, cuja garantia se da através de cessdo de direitos creditorios
dependentes da manutencdo de perfomance do Grupo Coral, para manutencdo da qualidade
dos recebiveis, uma vez que se tratam de recebiveis futuros, ainda que pautados em contratos
de longo prazo, e ainda que o track-record demonstre inadimpléncia praticamente inexistente
no periodo observado, bem como no nivel de reforco de garantia oferecido através de cesséo
de direitos creditérios e retencdo de percentual sobre o valor das aquisi¢cdes de direitos
creditérios. O perfil do Grupo Coral como principal originador dos direitos creditérios, a
experiéncia do BNY Mellon Servi¢os Financeiros Distribuidor de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. como administrador de fundos e participacdo da Aggrega Investimentos Ltda. como
Gestora, mitigam riscos relativos a esta operagédo. Destaca-se, em contraponto, que o Fundo
expde-se a riscos macroeconémicos, em funcdo do longo ciclo da operacdo, ainda que alguns

contratos também possuam longo prazo.

O Fundo estara exposto a riscos de crédito de curto e longo prazo, sendo importante a
restricio em 100% da carteira em direitos creditérios performados, embora fortemente
concentrado. Ainda, destaca-se a presenca de elementos garantidores em volumes
significativos, e a retencdo em conta reserva cujo percentual devera ser no minimo de 25% ao
més do saldo devedor dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo através de cesséo
fiduciaria de no minimo 130% do saldo devedor. Adicionalmente, o fundo contara com
retencdo de 5% a 7% do valor de face da liberacdo de recursos na aquisicdo de direitos
creditorios que deverdo ser aplicados em ativos financeiros e constituida nos 6 primeiros

meses do inicio das atividades do fundo. Sera ainda constituida a alienacgédo fiduciaria do imével

www.srrating.com.br



sede do Grupo Coral, avaliada em aproximadamente R$4,5 milhdes.

7

Adicionalmente, a qualidade de gestdo do Fundo é determinante pela caracteristica de
diversificacdo de metodologias na concessao de créditos por parte_das empresas do Grupo
Coral. Ndo havera cotas subordinadas, estando a sobrecolaterizagéabelecida na formacéao
retencdo de 5% a 7% dos valores liberados na aquisicdo dos direitos creditdrios e na cessao

adicional de recebiveis.

Apesar da presenca minima de garantias correspondente a 130% do valor dos créditos, o
colateral é determinado segundo ponderacdo dos atrasos e fator de stress implicito a
manutencdo da qualidade do Fundo. Também sdo fatores ponderados na determinacao de
colateral, fatores implicitos na qualidade das informacdes e consisténcia do track-record dos

recebiveis.

O FIDC Coral é um fundo de condominio fechado, com prazo de 72 meses, com emissdo de
apenas uma classe de quotas. Estas quotas serdo amortizadas respeitando percentual sobre o
patriménio liquido a partir do 13° més, conforme previsto em regulamento. Em sua estrutura,
encontram-se, além da gestora Aggrega Investimentos, a BNY Mellon, como administrador, o
Deutsche Bank S.A. - Banco Alem&o, como custodiante e a KPMG, como auditora financeira e

de recebiveis.

A presente classificacdo se refere a emissado da primeira série de quotas do FIDC Coral no valor
de R$ 50 milhdes, e cujos direitos creditérios que serdo adquiridos, majoritariamente, séo
titulos de divida emitidos pelas empresas do Grupo Coral, deste modo a SR Rating considera

fundamental a analise do risco corporativo do Grupo.

www.srrating.com.br
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Nota
Forma de reforço de crédito onde o saldo do ativo-lastro é maior que o saldo dos títulos emitidos e lastreados no mesmo ativo-lastro. Por exemplo, se uma emissão de R$ 50 de CRIs de uma Companhia Securitizadora tem como lastro ativos no valor de R$ 70, então temos uma sobrecolateralização de R$ 20 (ou 40%). Após o pagamento de todos os títulos emitidos, a sobrecolateralização geralmente pertence ao dono do residual ou originador.


Fundamentos da Nota

Para fins de avaliagdo do risco de crédito da operacdo ressaltamos, em resumo, 0s elementos

positivos que fundamentam as notas classificatérias que lhe sdo atribuidas:

Forte concentracdo de devedores dos direitos creditérios nas empresas do
Grupo Coral, ndo obstante serem empresas lideres nos setores de atuacdo na
regido Centro-Oeste do Brasil, e cuja adequada estrutura operacional, no que se
refere ao processo de prestacdo de servigos, mitiga riscos de descontinuidade

de originacéo de direitos creditoérios;
Restricdo de prazo maximo de vencimento de 100% dos ativos em 72 meses;

Nivel minimo de garantia de 130% do saldo devedor dos direitos creditérios
adquiridos pelo fundo, a ser estabelecido através da cessao fiduciaria de ativos

adicionais;

Presenca de Retencado de 5% a 7% do valor de face dos recursos liberados na

aquisicao dos direitos creditérios, aplicada em ativos liquidos;
Estrutura e procedimentos de gestdo bem fundamentados;

Presenca de participantes reconhecidos, incluindo processo de auditoria

financeira, de processos e de carteira.

Fatores em Observacao

Além desses fatores, permanecerdo em observacao atenta os seguintes aspectos:

®

Pressado de elevacao dos niveis de inadimpléncia dos direitos creditorios, diante
dos, ainda presentes, desdobramentos da crise econdmica, sendo

preponderante o suporte de sua estrutura, garantias e gestao.

Concentracdo regional e de segmento de atuacdo das empresas do Grupo

fortemente dependentes do desempenho econémico regional.

www.srrating.com.br



® Auséncia de requisitos de diversificacdo da carteira do fundo e possibilidade de
forte concentracao dos recebiveis em um Unico Grupo Econémico, o Grupo Coral
- eleva riscos de crédito relativos as quotas;

® Flexibilidade prevista na politica de investimento e critérios de elegibilidade do
Fundo, que, de um lado, permite a aplicacdo em oportunidades, e de outro,

possibilita a aplicacdo em investimentos de qualidade minima aquém do
esperado.
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O FIDC e seus participantes

Estrutura Simplificada

BNY Mellon
(Administrador)

direitos direitos
creditorios creditdrios quotas ]
_— _— ——1+—» | Investidores
Sacados «— | Grupo Coral «— <« Qualificados
rodutos $ . $
P e Aggrega Investimentos
i servicos (Gestora)
: 4
o Cobranga Deutsche Bank
Instituices (Custodiante)
Financeiras

Fonte: Aggrega / Elaboracdo: SR Rating

® Administradora: BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios S.A.
® Banco Custodiante: Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao;
® Gestora e Consultoria Especializada: Aggrega Investimentos Ltda.;

® Auditoria do Fundo: KPMG Auditores Independentes;
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Caracteristicas do Fundo

Nome: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Coral.

Forma de Constituicdo: O Fundo é constituido sob forma de condominio

fechado.

Cotas: O patrimdénio do Fundo serd formado por Quotas de uma Unica classe,
ndo havendo qualquer subordinacdo entre elas. Todas as Quotas serao
escriturais e serdo mantidas em contas de depésito em nome de seus titulares,
caracterizando-se a qualidade de conddmino pelo registro das Quotas na conta

de deposito aberta em nome do Cotista nos livros da Administradora.

Prazo de Vencimento: o Fundo tera prazo de 72 meses, sendo o periodo de

amortizacdo das quotas nos ultimos 60 meses.

Taxa de Administracdao: a Administradora receberd pelos servicos de
administracdo do Fundo taxa de administracdo com aplicacdo de um percentual,

incidente sobre o patriménio liquido do Fundo.

Outras Despesas e Encargos do Fundo:

= as taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacfes do Fundo;

» as despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informacdes periddicas previstas no Regulamento ou na
regulamentacéo pertinente;

= as despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive

comunicacéo aos Quotistas;

www.srrating.com.br



= 0s honoréarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo
das demonstracfes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua
situacao e da atuacdo do Administrador;

= 0s emolumentos e comissdes pagos sobre as operac¢des do Fundo;

= 0s honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgéo, caso o mesmo venha a ser vencido;

= quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas;

= as taxas de custddia dos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo; e

= as despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, quando

for o caso.

Politica de Investimento: E objetivo do Fundo proporcionar aos Quotistas a
valorizac¢do de suas Cotas, por meio da aplicacdo preponderante dos recursos do
Fundo na aquisicdo de direitos creditérios performados de emissdo das empresas
do Grupo Coral de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo

estabelecidos pela legislacdo vigente e no Regulamento.

Ap6s 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissao, o Fundo devera
ter alocado, no minimo, 50% (cinqlienta por cento) de seu patrimdnio liquido em

Direitos Creditérios Elegiveis

A parcela do patriménio liquido do Fundo que nao estiver em caixa ou alocada
em Direitos Creditérios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou
cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros e modalidades operacionais:

i. titulos de emissédo do Tesouro Nacional;

ii. titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

iii. créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
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iv. quotas de fundos de investimento e quotas de fundos de
investimento em quotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa e/ou referenciados em renda fixa, administrados ou
nao pelo Administrador e geridos ou nédo pelo Gestor;

v. certificados e recibos de depésito bancario que possuam
classificacdo de risco igual ou maior que a categoria "BBB-" em
ambito nacional, atribuida por agéncia classificadora de risco em
operacao no pais; e

vi. operac¢des compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos

itens (i), (ii) e (iii) acima.

A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujo
prazo médio de vencimento seja superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)

dias.

Regras de Investimento: Os investimentos do Fundo observardo os seguintes
parametros objetivos, a serem aferidos pela Gestora por ocasidao de cada Data

de Oferta de Direitos Creditorios:

i. o Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio
liguido em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros que tenham prazo

de vencimento médio ponderado inferior a 42 meses;

CondicOes de Cessao: Somente poderdo ser objetos de cessdo entre os
Cedentes e o Fundo, Direitos Creditdorios que atendam, cumulativamente, as
condicOes de cessao abaixo relacionadas, cujo atendimento sera validado pela

Gestora:
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i. sejam originados de operacfes realizadas nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario, agropecuario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e/ou de prestacdo de servicos;

ii. sejam representados por debéntures, cédulas de debéntures, notas
promissorias privadas e publicas, cédulas de crédito bancario, certificados
de cédulas de crédito bancario, contratos de crédito direto ao
consumidor, cédulas de produto rural, letras de crédito do agronegoécio,
certificados de recebiveis do agronegdcio, letras de cambio, duplicatas
mercantis e de prestacdo de servigcos, certificados de recebiveis
imobiliarios, letras de crédito imobiliario, letra hipotecaria, contratos de
fornecimento de produtos, contratos de prestacdo de servicos, notas
fiscais/faturas de produtos e/ou servicos (cada documento acima,
"Documento Representativo de Crédito");

iii. tenham sido ofertados por meio de Oferta de Direitos Creditérios e por
Cedente que esteja relacionado na Lista de Cedentes Aprovados;

iv. estejam representados pelos Documentos Representativos de Crédito; e

v. estejam registrados em sistema de cobranca de um Agente de Cobranca
na Data de Oferta, de forma a possibilitar a cobranca bancéaria dos
Direitos Creditérios pelo Agente de Cobranca e sua segregacao em
relacdo aos Direitos Creditérios de titularidade dos Cedentes que nao
tenham sido objeto de cessdo ao Fundo; ou (ii) sejam cobrados
diretamente pelo Fundo ou por quem este indicar, mediante emissdo de
documento de cobranca na forma prevista no Contrato de Cessdo.sejam
originados de operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobiliario, agropecuario, de hipotecas, de arrendamento

mercantil e/ou de prestacdo de servicos;

Critérios de Elegibilidade: Somente poderdo ser objeto de cessdo os Direitos

Creditérios que atendam, além das condi¢des de cessao citadas acima, o Critério
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de Elegibilidade abaixo relacionado, cujo atendimento sera validado pela
Gestora:
i. os Direitos Creditérios ndo poderao estar vencidos e ndo pagos na data

de sua cesséo para o Fundo; e

O desenquadramento do Direito Creditério a qualquer Critério de Cessao ou
Critério de Elegibilidade apds sua aquisi¢cao pelo Fundo nado resultarda em direito
de regresso contra a Administradora ou a Gestora, salvo na existéncia

comprovada de ma-fé, culpa ou dolo.

Os Cedentes serao responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Diretos
Creditérios que comporao a carteira do Fundo, nos termos do Artigo 295 do
Cddigo Civil Brasileiro, ndao havendo por parte da Administradora ou da Gestora

qualquer responsabilidade a esse respeito.

A cessdo dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso
contra os Cedentes, da plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente
com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes

monetarios, juros e encargos.

O Cedente se obriga a dar ciéncia aos respectivos Devedores de cada cessdo
realizada nos termos desde Contrato de Cessdo, em até 05 (cinco) dias Uteis
anteriores a data do respectivo vencimento de cada Direito Creditérios,
informando-lhes que os pagamentos deverdo ser realizados exclusivamente ao

Fundo, ou a sua ordem.
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Taxa de Desconto: As negociacdes para a aquisicdo de Direitos Creditérios

Elegiveis pelo Fundo serao realizadas a taxas de mercado.

Mecanismos de Garantia: No intuito de resguardar o Fundo de perdas
potenciais, os direitos creditérios adquiridos pelo fundo deverédo contar ainda: (i)
Cesséao Fiduciaria de direitos creditorios de contratos de prestacdo de servigcos a
serem selecionados no montante de 130% do saldo devedor, com trava de
domicilio bancario no valor minimo de 25% ao més em conta vinculada mantida
no Banco Custodiante; (ii) retencdo de 5% a 7% do valor de face da operacdo a
ser aplicado em ativos financeiros; (iii) obrigacdo de retrocessdo dos direitos
creditdrios; (iv) alienagdo fiduciaria de imovel, localizado em Goias, onde
encontra-se a sede das empresas do Grupo Coral; (v) todos os créditos cedidos
deverdo ainda contar com aval dos sdcios controladores e dos executivos das

empresas do Grupo Coral.

Distribuicao de Resultados: As Cotas do Fundo tém como meta de
rentabilidade, no médio e longo prazo, a obtencdo de retorno superior a variagao

do Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) acrescido de spread.

Eventos de Avaliacdo: sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo
quaisquer das seguintes ocorréncias:

i. rebaixamento na classificacdo de risco das Quotas para indice inferior a
brBBB- de acordo com os critérios atualmente adotados pela Agéncia
Classificadora de Risco e/ou ndo divulgacdo da classificacdo de risco
pela Agéncia Classificadora de Risco ou outra agéncia que venha a
substitui-la por periodo superior a 60 (sessenta) dias; e

ii. aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com as
Condicbes de Cessdao e o Critério de Elegibilidade previstos neste

Regulamento, conforme apurado pelos Auditores Independentes e/ou
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pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou qualquer outro terceiro, que

tenha sido informada ao Administrador.

Eventos de Liquidaciao Antecipada: além das hipdteses previstas na

regulamentacdo, sdo considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo

quaisquer das seguintes ocorréncias:

se 0 Fundo mantiver patrimonio liquido médio inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e
ndo for incorporado a outro fundo de investimento em direitos
creditdrios, sujeita essa incorporacdo a aprovacao da Assembléia Geral
de Quotistas;

a deliberacdo em Assembléia Geral de Quotistas de que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo ou a nédo realizacdo de
Assembléia Geral de Quotistas acima referida por falta de quorum;
resilicdo do Contrato de Gestdo ou renuncia do Gestor, sem a assungao
das funcbes de gestdo por uma nova instituicdo, nos termos ali
definidos;

resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, sem a
assuncao das func¢bes de custdédia por uma nova instituicdo, nos termos
ali definidos; e

rendncia ou destituicdo do Administradora, sem a assuncdo das funcdes
de administracdo por uma nova instituicdo, nos termos definidos neste

Regulamento.

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Tendo em vista que as carteiras de Direitos Creditdrios que venham a ser adquiridas

pelo Fundo terdo processos de originacdo e politicas de concessdo de crédito variados e

distintos, o Fundo adotara, por meio de prestadores de servicos de cobranca, para cada

carteira de Direitos Creditdrios especifica, diferentes estratégias e procedimentos de
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cobranca nos esforcos de cobranca dos pagamentos de tais Direitos Creditorios. Os
processos de cobranca de Direitos Creditorios serdo acordados de tempos em tempos
entre o Fundo e os prestadores de servicos de cobranca, de acordo com a natureza

especifica dos Direitos Creditorios que forem adquiridos pelo Fundo.
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Perfil do Originador

A Coral Administracdo e Servigcos Ltda., localizada na cidade de Aparecida de Goiania, é a
principal empresa do Grupo Coral, atuando como holding do grupo que foi fundado ha mais de
30 anos, através da sociedade entre o atual controlador Sr. Lélio Vieira Carneiro e mais 3
amigos, executando servicos de Contabilidade. Posteriormente, passou a atuar no segmento
de terceirizacdo de servicos de limpeza, conservacdo, vigilancia e méao-de-obra em geral,
sendo, nesta oportunidade o atual controlador adquiriu as cotas dos demais sécios, dando

inicio a nova formatacao do negdcio.

Atualmente, o controle societario do Grupo Coral é exercido, pelo seu fundador Sr. Lélio Vieira
Carneiro e pelos seus filhos Lélio Janior e Frederico de Almeida V. Carneiro, que adquiram o

controle em 2006.

Coral Adm. Serv. Ltda - Estrutura Acionaria

Coral Seguranga

Lélio Vieira Carneiro

62,5%

37,5%

Coral Admnistradora de
Servigos Ltda.

Fonte: Grupo Coral / Elaboragédo: SR Rating

Como parte da reestruturacdo do Grupo, a Coral Administradora de Servicos, passara a ser
controladora das demais empresas do grupo, sendo a mesma controlada pelo Sr. Lélio Vieira,
que é o Unico so6cio fundador do Grupo, com 99% das cotas sociais e os diretores das

empresas com 1%.
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RATING

Coral Adm. Serv. Ltda - Estrutura Acionaria

Coral Sat Coral Refeigoes Coral Seguranga

Coral Adm. 99% Coral Adm. 99% Coral Adm. 99% Coral Adm. 99% Coral Adm. 99%

Lélio Vieira 1% Lélio Vieira 1% Lélio Vieira 1% Lélio Vieira 1% Lélio Vieira 0,99%
Carmo 0,01%

Contal Empreiteira

Oreal. 99%
Lélio Vieira 0,9%
Carmo 0,1%

Contal Seguranca

Contal Empreit. 99%
Lélio Vieira 0,9%
Carmo 0,1%

Fonte: Grupo Coral / Elaboracédo: SR Rating

No aspecto de governanca, cumpre destacar que embora a companhia seja controlada pelo
grupo familiar de seu fundador, nos dltimos 5 anos, iniciou um processo de profissionalizacdo
que conta com a consultoria de FDC — Fundacdo Dom Cabral de Belo Horizonte, contando hoje
com conselho de administracdo, geréncias e diretores externos, restringindo a participacdo da

familia controladora junto ao conselho.

Nao obstante o processo de profissionalizacdo ja iniciado, a empresa ainda possui pouca

abertura de informacfes ao mercado, bem como ndo possui balangcos auditados.
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Desempenho operacional

O grupo Coral atua na prestacao de servigos terceirizados que incluem servicos nas areas de
monitoramento, vigilancia, asseio e refeicbes, com a prestacdo de servicos de seguranca
patrimonial, seguranca eletrénica, seguranca armada, rastreamento de veiculos, servigcos
gerais, refeicfes e monitoramento. A principal empresa do grupo, a Coral Seguranca, atua na
prestacdo de servicos de seguranca terceirizada, com prestacdes de servicos a empresas,
escolas, faculdades, embaixadas, 6rgdos publicos e pessoas fisicas, tendo uma carteira com

mais de 1.000 clientes.

O grupo possui forte representatividade no estado de Goias e no Distrito Federal, onde
concentra suas atividades e € lider no mercado de terceirizacdo de servicos de seguranca,
tendo recentemente iniciado um processo de expansdo que se iniciou pelo estado do Mato

Grosso, onde sua atuacéo ainda é restrita.

Os contratos que as empresas do grupo Coral assinam para a prestacdo de servicos, embora
nao tenham uma previsdo de continuidade obrigatéria do servico, acabam, por vezes,
ganhando este aspecto, haja vista que a especializacdo e a confianca necessaria para a
prestacdo destes servicos € decorrente da experiéncia junto aos principais clientes, e o custo
pela troca de empresas pode se tornar um custo ainda maior. Por prestar servicos a empresas
e Orgédos publicos, as empresas do Grupo Coral participam ainda de processos licitatérios que
geram contratos mais longos e com maior garantia de continuidade, neste segmento a
empresa se destaca pela presenca na Secretaria de Estado da Saude de Goias, onde a

empresa atua ha mais de 15 anos.

ApOGs o processo de reestruturacdo do grupo, que conta com a consultoria da Fundagdo Dom
Cabral de Minas Gerais, a empresa tem empenhado esfor¢cos nas melhorias continuas de suas
atividades, bem como buscando o foco para 0s segmentos com maior potencial de

crescimento, como o projeto de lancamento de rastreadores para motos e parcerias com
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empresas do segmento de seguros.

Pela natureza dos servicos prestados, as empresas de seguranca e de servigos possuem maior
participacdo no faturamento do grupo, sendo responsaveis por mais de 50% do faturamento
consolidado, mesmo com esta concentracdo no faturamento do grupo, devemos destacar que
estas empresas possuem suas carteiras de clientes muito pulverizadas, sendo que os 10

principais clientes do grupo somados representam apenas 30% do faturamento total.

Atualmente, o Grupo tem investido em outros servi¢cos especializados, como monitoramento,
que embora nédo tenha apresentado valores expressivos em sua participagcdo no faturamento
do grupo, o crescimento do setor, bem como as margens atrativas, sobretudo devido ao
reduzido custo do negdcio, o Grupo Coral acredita que este segmento podera aumentar sua

participacdo no mercado.

Ja quanto a unidade de refeicbes, cujas margens vém sofrendo quedas, embora represente
aproximadamente 26% do faturamento total do grupo, esta em estudo a possibilidade de
venda desta unidade, sobretudo pela estagnacdo do setor e queda consideravel em suas

margens.
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Desempenho financeiro

O Grupo Coral apresentou forte crescimento de seu faturamento nos anos analisados,
sobretudo entre os anos de 2007 e 2008, quando o crescimento foi superior a 20%,
encerrando a o ano de 2008 com uma receita bruta de R$ 145,68 milhdes, e no acumulado até
maio de 2009 ja apresentava uma receita bruta de R$ 67,10 milhbBes, o que projetado,
representaria uma receita bruta de R$ 161,05 milhSes ao final do exercicio de 2009, um

crescimento de 11%.

GRUPO CORAL - Faturamento (em milhGes R$)

180 A
160
140
120
100
80
60
40
20

Milhoes

2006 2007 2008 maio/2009

-+ Projetado para o
- -+ exercicio de 2009

Fonte: Grupo Coral / Elaboragdo: SR Rating

O Grupo Coral também apresentou elevacdo no nivel de geragdo de caixa, bem como aumento
de margem continuo, sobretudo pelos reflexos do bom desempenho do setor de terceirizagdo

que apresenta forte crescimento no Brasil.
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RATING

GRUPO CORAL - EBITDA (em milhares R$) X MARGEM

160,0 ¢

145,7

140,0

Milhdes

120,0
100,0
80,0
60,0
40,0
20,0

2006 2007 2008 maio/2009

= EBIT B Faturamento ——9% Receita Liquida

Fonte: Grupo Coral / Elaboragéo: SR Rating

z

Ainda acerca das demonstracfes, € importante destacar que o Grupo Coral apresentou,
reducdo das despesas financeiras, consequéncia da reducdo do endividamento da companhia,
0 que fez com que seus indices de cobertura de juros e capacidade de pagar dividas também
fossem impactados de forma que se apresentam mais adequados aos niveis de geracdo de

caixa em contraposi¢do ao nivel de endividamento.

O indice de exposicdo da empresa, que em 2007 era de 2,8 vezes, no anualizado de maio de
2009 era de 1,5 vezes, impacto da reducédo do nivel de endividamento e elevacdo da geracao
de caixa em 2008, que se mantém no primeiro semestre de 2009. Ja o indice de cobertura,
que reflete a capacidade de pagar juros, que em 2007 era de 2 vezes, n0o encerramento em
2008 era de 2,5 vezes, e se mantém estavel no acumulado de maio de 2009, quando era de
2,1. Estes indices apresentaram melhoras, sobretudo pelo aumento continuo na geracdo de
caixa frente ao elevado nivel de endividamento, bem como a reducdo das despesas financeiras

nos ultimos 2 anos.
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GRUPO CORAL - INDICE DE EXPOSIGCAO - INDICE DE COBERTURA

indice de Exposicdo indice de cobertura

2,8 23 2,8 25

’ 20 2,1
2,3 1,9 1,9 23 f
,///—~\\\\\\ 15 ' 1,7

18 —~ 1,8

1,3 1,3

0,8 0,8

0,3 0,3
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©27 " 2006 2007 2008 maio/2009* ©2° 2006 2007 2008 maio/2009

* anualizado

Fonte: Grupo Coral / Elaboragéo: SR Rating

O nivel de endividamento da empresa apresentou forte elevacdo no ano de 2008, sobretudo no
curto prazo que representava 78,3% do endividamento da companhia, iniciando um processo
de readequacdo em maio de 2009 o endividamento ja apresentava uma pequena reducéo,
todavia ainda permanece uma forte concentracdo do endividamento no curto prazo, que
representa 75,7% do total de aproximadamente R$ 26,2 milhSes do endividamento da

companhia.

GRUPO CORAL - Endividamento (em milhGes de R$)

Milhdes

2006 2007 2008 Maio/09

B Divida de Curto Prazo O Divida de Longo Prazo

Fonte: Grupo Coral / Elaboragéo: SR Rating
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RATING

A estrutura de endividamento da empresa possui grande concentracdo em Contas Garantidas,
e outros recursos para na modalidade de Capital de Giro, que juntos representam 56% do

endividamento da companhia em junho de 2009.

A companhia vem utilizando desta modalidade de captacdo de recursos no curto prazo,
sobretudo pelo fato de ter limites pré-aprovados em diversos bancos comerciais, os quais
reafirmaram as renovacgdes destes limites para os proximos anos, todavia, diante do processo
de profissionalizacdo iniciado em 2006, a companhia tem procurado por uma maior

competitividade junto aos bancos, na busca por melhores taxas e prazos.

GRUPO CORAL - Composicao do Endividamento x Concentracao por Instituicao

Estrutura do endividamento - junho/2009 Endividamento Curto Prazo - Contas Garantidas
Concentracgao por Instituicdo

44%

1%

B Contas G_arantidas 4% B Santander-Real
@ 13° salario @ Votorantim
256 O Pessoas Fisicas O Brasil
3% > E ?aplta: de Giro O Itau-Unibanco
mpostos 320 B Bradesco

O Leasing
12% 2P
15%

22%

Fonte: Grupo Coral / Elaboragéo: SR Rating

O aumento do nivel de endividamento da companhia, e a pequena reducdo do patriménio
liguido em 2008, encontram-se em processo de reestruturacdo através da readequacado do

endividamento da companhia através de captacédo de longo prazo.
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GRUPO CORAL - Endividamento x Patrimonio Liquido (em milhGes de R$)

y 500 7 52.7% .
g 46,0% 48,5%
© 400 41,3%”’_’_/\
H 27,3 27,8

30,0 + , © 26,2

2.7 25,1 24,5
20,0 1
10,0 1

2006 2007 2008 Maio/09

= Divida Total R Patrimonio Liquido % Divida Total

Fonte: Grupo Coral / Elaboragéo: SR Rating

Analise dos recebiveis - Garantia

O FIDC Coral tem como principal ativo, a aquisicdo de recebiveis gerados pelo Grupo Coral, e
adicionalmente a formacéo de garantia ao cumprimento das obrigacdes assumidas na presente
emissédo, sera constituida também através de cessao fiduciaria com trava bancaria pelo Grupo
Coral, de recebiveis oriundos da atividade normal das atividades das empresas do grupo nos

diversos segmentos.

Destaca-se a presenca de entidades publicas dentre os recebiveis selecionados cuja natureza
de contratacao via licitacdo gera maior seguranca quanto a manutencdo do contrato. Lado
outro consta também grandes clientes do setor privado, como SENAI e Laboratorios Teuto, e
shoppings centers, cujo custo de substituicdo do prestador de servicos no curto prazo é
minorado pela especialidade no atendimento nos padrdes exigidos, o que demandaria

treinamentos especificos.
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Grupo Coral: Clientes Selecionados - Setembro/09

ACADEMIA DA FORCA AEREA DETRAN BRASILIA

CENTRAL ITUMBIARA GEM AGROINDUSTRIAL E COMERCIAL
COND. CIVIL PORTAL SHOPPING GSA

COND. EMPRESARIAL SEBBA IPASGO

COND. PATIO BRASIL ITUIUTABA BIOENERGIA

COND. PIER 21 JORLAN S/A VEICULOS

COND. PIER 22 LABORATORIO TEUTO

COND. PIER 23 MARTINS COM. E SERVICOS

COND. PIER 24 ORCA VEICULOS

COND. PIER 25 ORSA CELULOSE

COND. PIER 26 PLANETA VEICULOS

COND. PIER 27 PRECON

COND. SOLAR DE BRASILIA SENAI

COND. VALPARAIZO SHOPPING SERV. DE APOIO A MICRO E PEQ EMPRESAS
CONDOMINIO BURITI SHOPPING SMAFF AUTOMOVEIS

COOP. AGROP. DE UBERLANDIA TRT 10 REGIAO

Fonte: Grupo Coral / Elaboragdo: SR Rating

Destaca-se ainda, que a existéncia de contratos fixos com os principais clientes, o que diminui
0s riscos quanto a continuidade do nivel de faturamento da companhia, nesta mesma linha
verificamos que nos anos de 2006 a agosto de 2009 a companhia mantém seu nivel de
faturamento constante, sendo que esta manutencdo também esta presente nos contratos

selecionados, sendo o nivel de faturamento destes préximos a R$ 1 milhdo/més.

Embora a empresa tenha sofrido queda no faturamento em janeiro/2009, a mesma vem
recuperando receitas através da prestacdo de servicos com maior valor agregado e menor
custo, o que proporcional um aumento superior ao que se vinha registrando até
dezembro/2008, quando a empresa teve o seu maior nivel de receitas oriundas dos contratos
selecionados. Para alcancar este resultado, a empresa contou ainda com a celebracdo de novos
contratos, sobretudo em condominios novos, que ainda sdo frutos do forte crescimento do

setor imobiliario nos udltimos anos.
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Grupo Coral: Clientes Selecionados - Evolucao do Faturamento e Recebimento - 2006
a Agosto/2009 (R$ Milhares)
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Fonte: Grupo Coral / Elaboragéo: SR Rating

Destaca-se ainda que embora a companhia possua contratos diversos, e com elevado nimero
de clientes, a pontualidade dos pagamentos tém sido ponto forte do negdcio, assim o nivel de

inadimpléncia médio, considerando-se atrasos superiores a 5 dias, é abaixo de 1%

Grupo Coral:

(%)

Clientes Selecionados - Indice de inadimpléncia - Jan/04 a Ago/09
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—— taxa de atraso > 5 dias

Fonte: Grupo Coral / Elaboragdo: SR Rating
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A Aggrega Investimentos (Gestor)

O Fundo é gerido pela Aggrega Investimentos Ltda., asset management cujas operacdes
iniciaram-se em junho de 2006. Atualmente, a direcdo da instituicdo fica a cargo do Sr. José

Antoénio Pinto. J& possui 4 Fundos em atividade e 3 estruturados para lancamento em breve.

A instituicdo é regimentalmente administrada por instancia consultiva, através de conselho
composto pelo gestor acima indicado e outros 4 membros independentes. Ainda, para suporte
técnico, a Aggrega Investimentos contratou a Planner Corretora de Valores S/A, para a
prestacdo de servicos de andlise de técnica de titulos e valores mobiliarios, incluindo a
elaboracédo de relatérios periédicos sobre tais ativos e sobre o mercado financeiro, estando a

cargo do diretor Ricardo Tadeu Martins e seus analistas.

Nao obstante, € instituido um Comité de Risco, realizado mensalmente, formado por
profissionais de notéria experiéncia e reputacdo no mercado. A funcao deste comité é avaliar

risco de mercado, risco operacional, risco de crédito, risco de liquidez e risco de derivativos.

As decisdes de investimento sado tomadas pelo Comité de Investimento, dirigido pelo Sr. José
Antbnio Pinto, sob as recomendacfes do Conselho e do Comité de Risco. Sua realizacdo é
semanal, com a participacdo obrigatéria das areas de analise de mercado, originacdo de

ativos, distribuicéo de cotas e compliance.

A Aggrega conta com back-office proprio, e sistema de armazenamento externo, tanto para
copia dos arquivos eletrénicos quanto para cépia dos arquivos fisicos. Ainda, em caso de falta
do gestor, este serd substituido pela Planner, a qual possui procuragdo para atuar na gestao

dos fundos e carteiras geridos pela Aggrega, em sua falta.
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Outros participantes

BNY Mellon: A empresa faz parte de um grupo internacional capitaneado pelo The Bank of
New York Mellon Corporation, com mais de US$ 22,4 trilh6es em ativos sob custddia. No
Brasil, a BNY Mellon Servicos Financeiros esta focada na prestacdo de servicos independentes

a clientes institucionais, sendo uma das principais atuantes neste mercado.

Deutsche Bank: O Deutsche Bank — Banco Aleméao, atua no Brasil desde 1911. Mantendo sua
sede em Sao Paulo, atua como banco multiplo oferecendo servicos e produtos financeiros para

clientes corporativos.

Atualmente, o grupo Deutsche Bank oferece seus servicos em mais de 70 paises, conta com

mais de 78 mil colaboradores e € uma das maiores institui¢cées financeiras do mundo.

KPMG: A KPMG foi criada em 1987 com a fusdo da Peat Marwick International (PMI) e da
Klynert Main Goerdeler (KMG), sendo reconhecida atualmente como um das principais
provedoras na entrega de servicos de Assurance, Tax, Financial Advisory e Assessoria em

Gestao de Recursos Humanos.
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Informacgoes financeiras — Grupo Coral

Grupo Coral - Consolidado

Em milhares de reais mai/09 2008 2007 2006
(acumulado)

Rentabilidade

Receita Bruta 67.104.387,7 145.680.879,0 117.414.770,0 108.549.947,0
% Variagao N/D 24,1% 8,2% N/D
Giro do Ativo N/D 1,6 1,6 3,3

EBITDA 7.081.982,2 14.117.171,9 9.347.131,6 8.131.284,7
% Receita Liquida 11,9% 10,9% 8,9% 8,3%

Depreciacédo, Amortizagdo e Exaustdo 309.823,5 476.253,9 306.305,6 353.284,7

Lucro Liquido 3.328.685,7 7.049.670,0 6.200.494,0 4.569.154,0
% Receita Liquida 5,6% 5,4% 5,9% 4,7%
% Patriménio Liquido (ROE) 12,0% 28,8% 24,7% 20,1%
% Ativo (ROA) 3,7% 8,7% 9,3% N/D

Dividendos e Bonificagdes (DB) N/D N/D N/D N/D

Despesas/Receitas Financeiras

Despesa Financeira Bruta (DFB) 3.328.231,5 5.761.267,0 4.597.708,0 4.727.250,0
Receita Financeira Bruta (RFB) - - - -

Capacidade de Pagar Juros - indice de Cobertura

Basico [EBITDA/(DFB)] 2,1 2,5 2,0 1,7
Soft [(EBITDA+RFB)/(DFB)] 2,1 2,5 2,0 1,7
Amplo [(EBITDA+Caixa e aplicacdes Disp.)/(DFB)] 34 3,9 2,5 2,1

Capacidade de Pagar Divida - indice de Exposigéo

Basico [Divida Total/EBITDA] 15 1,9 2,3 1,9
Soft [Divida Liquida/EBITDA] 1,0 1,3 2,0 1,7

Estrutura de Capital / Endividamento

Divida de Curto Prazo 19.838.088,5 21.389.052,0 13.329.093,0 10.817.600,0
Empréstimos e Financiamentos 19.838.088,5 21.389.052,0 13.329.093,0 10.817.600,0
Debéntures - - - -

Divida de Longo Prazo 6.352.093,5 5.926.350,1 8.010.537,0 4.946.413,0
Empréstimos e Financiamentos 6.352.093,5 5.926.350,1 8.010.537,0 4.946.413,0
Debéntures - - - -

Divida Total 26.190.182,0 27.315.402,1 21.339.630,0 15.764.013,0
% Divida de Curto Prazo 75,7% 78,3% 62,5% 68,6%
% Divida em Moeda Estrangeira 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Divida Liquida 16.420.146,6 19.046.360,4 19.048.118,0 13.802.493,0

Patriménio Liquido 27.770.624,4 24.516.744,6 25.089.859,0 22.731.182,0

Capitalizag&o Total 53.960.806,4 51.832.146,6 46.429.489,0 38.495.195,0
% Divida Total 48,5% 52,7% 46,0% 41,0%

Liquidez

Caixa e Aplicagdes Disponiveis 9.770.035,4 8.269.041,7 2.291.512,0 1.961.520,0

Capital de Giro 22.960.189,4 18.484.004,8 17.950.740,0 12.246.432,0

Liquidez Corrente 15 14 15 1,4

Liquidez Seca 1,4 1,3 1,4 1,3

Liquidez Geral 1,2 1,2 11 1,2

Liquidity Cushion 0,7 0,8 0,6 0,6

Balango Patrimonial

Ativo 93.390.220,6 87.394.480,1 74.931.849,0 58.661.672,0
Circulante 68.830.698,8 61.982.879,7 51.955.955,0 39.802.759,0
Realizavel a Longo Prazo 2.844.108,7 3.781.975,1 1.600.520,0 300.218,0
Permanente 21.715.413,2 21.629.625,3 21.375.374,0 18.558.695,0

Passivo 93.328.770,7 87.394.479,7 74.931.849,0 58.661.674,0
Circulante 45.870.509,4 43.498.875,0 34.005.215,0 27.556.327,0
Exigivel a Longo Prazo 13.015.307,3 12.706.530,5 12.796.775,0 5.885.296,0
Patriménio Liquido 27.770.624,4 24.516.744,6 25.089.859,0 22.731.182,0
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perfil da SR Rating

Em 1993, a SR Rating iniciou suas operacfes no Brasil, tornando-se, portanto, a primeira
agéncia de classificagdo de risco do Pais. A decisdo de introduzir tais servicos no mercado
brasileiro coincidiu com o fim de um longo periodo inflacionario, viabilizando-se assim, o
principal ingrediente para a analise de riscos, que € previsibilidade. O principal objetivo da SR
Rating é propiciar aos investidores brasileiros informacdes precisas e imparciais sobre a
capacidade de pagamento ou sobre a confiabilidade da gestdo de empresas. A SR Rating avalia
a qualidade de crédito de titulos de divida emitidos por sociedades em geral, companhias de
servicos publicos, bancos, seguradoras, sociedades de administracdo de recursos (asset
managers), bem como os emitidos pelo Pais (Risco Soberano), por Estados e por Municipios.
Essas avaliacdes sao expressas atraves de notas (credit ratings) que constituem probabilidades
de default observadas ao longo de varias décadas de existéncia de analise de risco nos Estados

Unidos.

A escala de notas utilizada pela SR Rating segue os padrfes internacionais, ou seja, reflete a
probabilidade de inadimplemento quanto a pontualidade de pagamentos de principal ou juros
de uma obrigacdo ou de um conjunto de obrigacfes. A idéia de se adotar na SR Rating uma
escala internacional acompanha a tendéncia gradual a globalizacdo do nosso mercado
financeiro, exigindo uma avaliacao de risco de emissores, em moeda do nosso Pais, que tenha
como parametro de afericdo de risco toda a possivel comparacdo com um padrao
internacional, cujos benchmarks sejam emissores localizados em paises financeiramente
maduros. Esta é a nossa Nota de Longo prazo, em moeda local, que é conhecida como Global

Local Currency (GLC), por sua comparabilidade internacional.

As escalas “BR”, assim como as escalas “AR” utilizadas na Argentina e “MX” no México, tém
em comum o fato de terem seu uso restrito apenas aos paises a que se referem e nao
poderem ser comparadas entre si. Estas caracteristicas decorrem do fato que as escalas locais
se aplicarem exclusivamente a comparagdes entre empresas e papéis do mesmo pais,

guardando relagdo apenas com situagdes de risco relativo e local.
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RATING

contatos

Sheila Sirota von O. Gaul (Diretora Executiva) - sgaul@attglobal.net

José Valter Martins de Almeida (Diretor Superintendente) - valter@srrating.com.br

comité executivo de classificacao

Paulo Rabello de Castro (Chairman) = Sheila Sirota von O. Gaul - José Valter Martins de

Almeida = Robson Makoto Sato

conselho técnico consultivo

Rubens Branco da Silva (Chairman) = Amaury de Souza = Carlos Alberto Protasio = Claudio
Roberto Contador - Diogo de Figueiredo M. Neto - Fernando A. Albino de Oliveira = Fernando
Henrique da Fonseca = Hamilton Dias de Souza - lves Gandra da Silva Martins = Maria Isabel
Fernandes = Nelson Eizirik = Ney Roberto Ottoni de Brito = Paulo Oscar Franca = Walder Tavares

de Godes - Walter L. Ness Jr.

diretoria

Paulo Rabello de Castro (Diretor Presidente) = Sheila Sirota von O. Gaul (Diretora Executiva) -
José Valter Martins de Almeida (Diretor Superintendente) = Robson Makoto Sato (Diretor

Técnico) = Diogo de Figueiredo M. Neto (Diretor Juridico)
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dade; (ii) ratificagdo da nomeag&o e contratagdo da empresa responsavel
pela elaboragéo do laudo de avaliagdo contabil (o “Laudo de Avaliagdo”) do
acervo liquido da Sociedade que serd incorporado pelas Incorporadoras;
(iiiy aprovagdo do Laudo de Avaliagéo; (iv) aprovagéo da cisao total da So-
ciedade e subsequente incorporagao das parcelas cindidas da Sociedade
pelas Incorporadoras, na forma descrita no Protocolo (a “Incorporagdo”);
(v) aprovagdo da extingdo da Sociedade; e (vi) autorizagdo aos adminis-
tradores das Incorporadoras a tomar todas as medidas necessdrias para a

implementagao e formalizagao das deliberages tomadas.
Rio de Janeiro, 21 de dezembro de 2011.

de inflacao medida pela IPCA caiu,:
em 2012 caiu de 5,39% para bemg
5,33%, de acordo com a pes- IGP-DI
quisa Focus divulgada ontem 5,38%
pelo Banco Central (BC). Essa al
foi a quarta semana consecuti=* cybu ¢
va de quéda nas projec fes dos te

CORAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL :
CNPJ/MF n° 11.351.413/0001-37

FATO RELEVANTE

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson,
n® 231, 11° andar, 13° e 17° andares (parte), inscrita no CNPJ/MF sob
n° 02.201.501/0001-61 (“Instituicdo Administradora”) e AGGREGA
INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, 1069, conjunto 94,
Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/MF sob n° 08.195.535/0001-77 (“Gestora”)
respectivamente na qualidade de instituicoes administradora e gestora do
CORAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL, inscrito no CNPJ/MF sob n° 11.351.413/0001-37
(“Fundo”), com sua constituicdo e funcionamento autorizados pela
CVM sob cédigo n° 383-2, informam aos seus cotistas que tomaram
conhecimento do deferimento do pedido de recuperagéo judicial
das seguintes sociedades: (i) Coral Administracao e Servigos Ltda.
(CNPJ/MF: 01.092.071/0001-24); (ii) Coral Empresa de Seguranca
Ltda. (CNPJ/MF: 03.677.044/0001-49); (iii) Coral Sat Seguranca Ltda.
(CNPJ/MF: 06.074.709/0001-18); (iv) Coral Servicos e Refeicoes
Industriais Ltda. (CNPJ/MF: 00.680.835/0001-30); (v) Contal Seguranca
Ltda. (CNPJ/MF: 37.332.434/0001-07); (vi) Contal Empreiteira
de Reformas e Servicos Ltda. (CNPJ/MF: 02.669.075/0001-95);
(vii) Oreal Organizagao Empresarial de Assessoramento Ltda.
(CNPJ/MF: 02.769.362/0001-77); e (viii) Rotta Servicos Técnicos
Ltda. (CNPJ/MF: 04.347.115/0001-08), todas Empresas do Grupo Coral,
as quais figuram como cedentes e/ou devedores de direitos de crédito
cedidos ao Fundo.
CONVOCACAO PARA ASSEMBLEIA GERAL
Desse modo, em virtude do fato acima descrito, convidamos V.Sa.
a se reunir em Assembleia Geral de Cotistas a Av. Presidente Wilson, n°231,
4° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, a realizar-se, em primeira
convocacéo no dia 06 de janeiro de 2012, as 10:00 horas e, em segunda
convocagao, no dia 11 de janeiro de 2012, as 10:00 horas, a fim de
discutir os procedimentos que serdo adotados frente a informagéo ora
disponibilizada.
Rio de Janeiro, 27 de dezembro de 2011

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA
DETITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

AGGREGA INVESTIMENTOS LTDA.
Gestora

BNY MELLON
ASSET SERVICING
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2 ALIANGAS TRANSPORTE E LO
NIRE: 33.2.0858023-
EXPEDICAO DE CARTA DE M

EDITAL

Asociedade 2 ALIANCAS TRANSPORTE E LO(
Rua da Quitanda, n° 52, 17° andar (parte), Centi
33.2.0858023-6, pelo proc. n° 00-2011/263087:
por Decis@o Singular de 09.12.2011, arquivz
Aemazéns Gerais” sob o n° 5757, de 12.12.2011
de Armazém Geral para unidade armazenadc
situada a Avenida Itadca, n° 2.706, Inhaiima Rio(
020, NIRE:33.9.0107036-7, nos termos do art
Federal n° 1.102, de 21.11.1903, combinado ¢
28.12.1998 ( publicada no DOU de 04.01.1999)
o Regulamento Interno, Memorial Descritivo da
Tarifa Remuneratéria, conforme copias que a ¢
Rio de Janeiro, 13 de dezembr
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Sabado, 14, domingo, 15 e segunda-feira, 16 de abril de 2012

Inadimplencia com cheques cresce 2,19%

FRANCISCO CARLOS DE ASSIS/AE

A

Serasa Experian informou sexta-feira que a ta-
xa de inadimpléncia com cheques atingiu
2,19% em marco. Do total de 78.412.523 de

cheques emitidos, 1.715.915 foram devolvidos pela segun-
da vez por falta de fundos. Na comparacao com fevereiro,
quando 2% dos cheques emitidos foram devolvidos, o in-
dice de inadimpléncia cresceu 0,19 ponto porcentual. Em
numeros absolutos, em fevereiro foram emitidos

Vendas do comércio varejis
cairam (5% em fevereiro

As vendas do comércio vare-
jista restrito cairam 0,5% em fe-
vereiro na comparacao com ja-
neiro, na série com ajuste sazo-
nal, informou nesta sexta-feira o
Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE). O resultado
ficou dentro do intervalo das es-
timativas dos analistas ouvidos
pelo AE Projecodes, que espera-
vam desde uma queda de 1% a
uma alta de 0,9%, e pior que a
mediana negativa de 0,35%.

Na comparacao com feverei-
ro do ano passado, as vendas
do varejo tiveram alta de 9,6%
em fevereiro deste ano. Nesse
confronto, as projecoes varia-
vam de uma alta de 7,5% a
10,5%, com mediana de 9%. Até
fevereiro, as vendas do varejo
restrito acumulam altas de 8,7%
no ano e de 6,7% nos ultimos 12
meses.

Quanto ao varejo ampliado,
que inclui as atividades de ma-
terial de construcdo e de veicu-
los, as vendas cairam 1,1% em
fevereiro ante janeiro, na série

com ajuste sazonal. O resultado
ficou dentro do intervalo das es-
timativas dos analistas ouvidos
pelo AE Projecoes, que espera-
vam desde uma queda de 3,2% a
uma alta de 0,6%, e pior que me-
diana negativa de 0,7%.

Na comparacao com feverei-
ro do ano passado, as vendas
do varejo ampliado tiveram alta
de 2,5% em fevereiro deste ano.
Nesse confronto, as projecoes
variavam desde um recuo de
0,80% a um crescimento de
6,2%, com mediana positiva de
2,65%. Até fevereiro, as vendas
do comércio varejista ampliado
acumulam altas de 5,4% no ano
e de 5,5% nos dltimos 12 meses.

A receita nominal do comér-
cio varejista caiu 0,7% na passa-
gem de janeiro para fevereiro.
Como resultado, a média mével
trimestral da receita ficou em
1,21% no trimestre encerrado
em fevereiro. Na comparacao
com fevereiro de 2011, a alta foi

72.989.192 cheques, dos quais 1.461.155 foram devolvidos.

Na comparacao com marc¢o de 2011, quando 2,13% dos
cheques foram devolvidos, a inadimpléncia do més pas-
sado avancou 0,06 ponto percentual. Em marco do ano
passado foram devolvidos 1.878.710 de um total de

88.251.582 cheques emitidos.

Segundo os economistas responsaveis pelo Indicador
Serasa Experian de Cheques Sem Fundos, a inadimpléncia
cresceu em marco em razao da sazonalidade - nesta épo-
ca do ano parte da renda disponivel das familias é direcio-

de 13,2%. Em 12 meses, a receita
acumulou alta de 11,4%, e, no
ano, a expansao foi de 12,6%.

No varejo ampliado, que in-
clui as atividades de veiculos e
material de construcao, a recei-
tanominal teve reducao de 1,4%
em fevereiro. Na comparacao
com fevereiro de 2011, a alta foi
de 4,8%. No ano, a receita do va-
rejo ampliado subiu 7,7% e, em
12 meses, 8,2%.

O IBGE revisou a taxa do vo-
lume de vendas no comércio va-
rejista em janeiro de 2012 ante
dezembro de 2011, de 2,6% para
3,3%. A taxa de setembro ante
agosto de 2011 também foi revi-
sada, de 0,7% para 0,6%. Ja as
vendas do varejo ampliado em
janeiro de 2012 ante dezembro
de 2011 foram revistas de 1,4%
para 1,8%. A taxa de dezembro
ante novembro de 2011 foi alte-
rada de 1,8% para 1,6%; e a de
outubro ante setembro de 2011
passou de -0,2% para -0,3%.

Medidas do governo devem acelerar vendas

Embora a taxa de vendas
acumuladas em 12 meses no
varejo venha desacelerando
desde marco de 2011, o hori-
zonte é favoravel para o co-
mércio. As medidas tomadas
pelo governo para reaquecer
a demanda interna devem se
refletir nas proximas leituras
da Pesquisa Mensal de Co-
mércio, divulgada pelo Insti-
tuto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

"O governo esta tomando
medidas para incentivar o co-
mércio interno. Se derem cer-
to, essa curva (das vendas
em 12 meses) vai melhorar

novamente no varejo restri-
to", avaliou Reinaldo Pereira,
gerente da Coordenacao de
Servicos e Comércio do IBGE.
"Como ainda estamos no ini-
cio de 2012, a gente ndo sabe
se a curva do varejo vai conti-
nuar caindo ou se vai se recu-
perar." Algumas atividades ja
mostram uma tendéncia de
melhora, como o setor de hi-
permercados e supermerca-
dos. Desde dezembro de
2011, a taxa em 12 meses vol-
tou a acelerar.

Nos 12 meses encerrados
em fevereiro, o volume de
vendas de supermercados

CORAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL
CNPJ/MF n° 11.351.413/0001-37
FATO RELEVANTE
Na qualidade de instituicao administradora do CORAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 11.351.413/0001-37 (“Fundo”), o BNY
MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n°
02.201.501/0001-61 (“Administradora”), em observancia ao disposto
no inciso lll, § 1°, do artigo 46 da Instrucao CVM n° 356, bem como no
Artigo 72 do regulamento do Fundo, comunica aos seus cotistas que,
em razao de recentes decisdes desfavoraveis obtidas em agoes judiciais
propostas com vistas a assegurar a eficacia das garantias concedidas ao
Fundo quando da aquisi¢ao de créditos das empresas do Grupo Coral,
as quais, conforme ja informado aos cotistas por meio do Fato Relevante
publicado na edigéo do dia 27 de dezembro de 2011 do Diario Mercantil
do Rio de Janeiro, tiveram Recuperagao Judicial deferida, decidiu
realizar uma provisdo de perda na carteira do Fundo, que resultou em
um impacto negativo de 64,26% (sessenta e quatro inteiro e vinte seis
centésimos por cento) sobre o seu patriménio liquido no fechamento do

dia 10/04/2012.

Rio de Janeiro, 14 de abril de 2012
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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acumula uma alta de 5,1%. No
mesmo periodo, a taxa acu-
mulada do comércio varejista
restrito aponta uma alta de
6,7%. "A atividade de super-
mercados esta se recuperan-
do. O que percebemos é que
houve melhora nos precos.
Os precos dos alimentos esta-
vam muito altos no ano pas-
sado. E, este ano, tivemos me-
lhora nos precos dos produ-
tos alimenticios. Isso revigo-
rou a demanda por produtos
e beneficiou a atividade", ex-
plicou Pereira. "A taxa de hi-
permercados parece que vai
subir mais."

Registro

no Pais

O ntimero de novos regis-
tros de inadimplentes no Pais
se manteve estavel em marco,
com crescimento de 0,1% com-
parado ao més anterior. Tam-
bém em relacao a fevereiro, o
indicador de recuperacao de
crédito, medido a partir da
quantidade de exclusdes dos
registros de inadimplentes, re-
cuou 3,1%. Nos dois casos fo-
ram descontados os efeitos sa-

SOLON DE LUCENA
Vice-Presidente Institucional

DEPARTAMENTO DE COBRANCA

2126-2406
2223-8599
cobranca@jcom.com.br

RUA DO LIVRAMENTO, 189 - 72 ANDAR - CEP. 20.221-191 - RIO DE JANEIRO-RJ

nada para pagamentos de impostos como IPVA e IPTU e
gastos com material e mensalidades escolares.

Na comparacao entre os acumulados nos primeiros
trés meses do ano com igual periodo do ano passado, as
devolucoes de cheques sem fundos também cresceram.
De janeiro a marco, dos 230.627.966 cheques emitidos,
4.707.173, ou 2,04%, foram devolvidos por falta de fundos.
No ano passado, no mesmo periodo, dos 255.190.729 che-
ques emitidos, 4.823.414, ou 1,89%, foram devolvidos pela

segunda vez.

ta LDO projeta

salario minimo de
R$ 667,75 para 2013

O projeto de Lei de Diretri-
zes Orcamentérias (LDO) para
2013, enviado sexta-feira ao
Congresso Nacional pelo go-
verno, traz a projecao para o
salario minimo de 2013, que
deve chegar a R$ 667,75. Hoje,
o minimo estd em R$ 622,00,
sendo a alta para o ano que
vem de 7,35%. Na tabela apre-
sentada, também constam os
valores de R$ 729,20 para 2014
e R$ 803,93 para 2015.

O projeto prevé ainda um
crescimento real do Produto
Interno Bruto (PIB) de 5,5% em
2013, ap6s uma expansao de
4,5% em 2012. O texto também
considera um Indice de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA)
acumulado de 4,5% em 2013,
desacelerando em relacao aos
4,7% projetados para este ano.
O IPCA é utilizado como para-
metro pelo governo para cum-
prir a meta de inflacao.

A taxa Selic, por sua vez,
deve estar em 9% ao ano em
dezembro de 2013 e em 8,50%
em dezembro de 2014, abaixo
do piso histérico da taxa, de
8,75%. Para dezembro de
2015, a previsao é de que a Se-
lic caia ainda mais, para 8% ao
ano. Atualmente, o juro basi-
co da economia esta em 9,75%
ao ano.

Segundo a ministra do Pla-
nejamento, Miriam Belchior,
as condicdes que permitirdo o
bom desempenho da econo-

mia brasileira estao o mercado
interno dinamico, o cresci-
mento do emprego e da renda,
o aumento do salario minimo,
o acimulo de reservas inter-
nacionais, a inflacao sob con-
trole, o programa de investi-
mentos do governo, a solidez
fiscal das contas publicas e a
menor dependéncia dos mer-
cados externos. "Até 2014 te-
mos uma média de crescimen-
tode 4,7%", completou.

A ministra avaliou que o
Brasil, ao contrario das econo-
mias avancadas, tem plenas
condicoes de responder as in-
certezas internacionais em
2013. Ela lembrou ainda que o
Pais sera um dos poucos que
irao crescer em 2012 mais do
que no ano passado, ao lado
de Australia, Japao, India e Es-
tados Unidos. "Em 2013, ha
uma previsao de recuperacao
leve puxada pelos emergentes.
Os paises desenvolvidos ainda
estdo com o breque de mao
puxado", comentou a ministra.

Além disso, Miriam desta-
cou que a inflacao estaria sob
controle desde o fim do ano
passado, inclusive com o [PCA
ficando abaixo das expectati-
vas do mercado no ultimo
més. "Por isso, temos condi-
¢oes de irmos para o centro da
meta de inflacao em 2013",
completou.

De acordo com o documen-
to, a meta de superavit prima-

rio do setor publico consolida-
do em 2013 sera de 3,10% do
PIB, equivalentes a R$ 155,9 bi-
lhoes. Desse total, a meta do
Governo Central (Tesouro Na-
cional, Banco Central e Previ-
déncia Social) é de 2,15% do
PIB, equivalentes a R$ 108,1 bi-
lhoes. Ja a meta de economia
fiscal para Estados e munici-
pios sera de R$ 47,8 bilhoes ou
0,95% do PIB de 2013.

Miriam comentou que a me-
ta de superavit fiscal para 2013
continua fixada de maneira no-
minal. As empresas estatais fe-
derais, segundo ela, conti-
nuam de fora da meta para ga-
rantirem os investimentos. Ela
lembrou que a possibilidade
de abatimento dos gastos com
o PAC se mantém, em até R$
45,2 bilhoes em 2013, equiva-
lentes a 0,9% do PIB. "Isso é
apenas uma precaucao, mas
vamos perseguir a 'meta cheia’
de superavit", acrescentou.

Com a meta de 2013 no mes-
mo patamar percentual de
2012, Miriam avaliou que a di-
vida publica do Pais continua-
rd em queda, chegando em
32,4% do PIB ao fim do proxi-
mo ano. "Manutencao do (pa-
tamar de) superavit ocorreu
porque ainda precisamos con-
solidar em um nivel ainda mais
baixo a nossa divida, para con-
tinuarmos dando um passo
importante para a estabilidade
brasileira, completando ciclo
de queda na taxa de juros”,
concluiu.

de inadimplentes
ica estavel em marco

zonais. Os dados foram divulga-
dos nesta sexta-feira pela admi-
nistradora do Servico Central
de Protecao ao Crédito (SCPC),
Boa Vista Servicos.
Comparando o acumulado
do primeiro trimestre de 2012
com o mesmo periodo de 2011,
o crescimento dos registros foi
de 16%, abaixo da recuperacao
de crédito no periodo (16,8%).
Ante marco de 2011, os regis-

tros de inadimplentes aumenta-
ram 10,4%. O valor médio das
dividas incluidas, contudo, foi
7,8% inferior, com média de R$
1.140,00, desconsiderando os
efeitos da inflacao medida pelo
[PCA. Ja a recuperacao de crédi-
to aumentou 13,3% em relacao a
marco de 2011. As regides com
maior crescimento no registro
de inadimplentes em marco an-
te fevereiro foram Centro-Oeste

REDACAO

e Nordeste, com variacao de
1,1%, descontados os efeitos sa-
zonais. A regido Sudeste foi a
Gnica que apresentou variacao
negativa, de 0,5%, na compara-
cao com fevereiro.

Quanto a recuperacao do
crédito, o pior desempenho,
desconsiderados os efeitos sa-
zonais, foi o da regido Norte,
com queda de 6,9% na compara-
cao com fevereiro.
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Pesquisa
aponta Selic

em 8% para
fim de 2012

O mercado financeiro redu-
ziu, pela segunda semana segui-
da, a projecao para o patamar
do juro basico da economia (a
taxa Selic). Segundo a pesquisa
Focus divulgada ontem pelo
Banco Central (BC), a mediana
das expectativas para a taxa Se-
lic no fim de 2012 recuou de
8,5% para 8% ao ano.

A reducéao coloca a previsao
do mercado um ponto percen-
tual abaixo do nivel registrado
h4 um més. Também é um pon-
to percentual inferior ao pata-
mar atual, de 9%. Na pesquisa,
as instituicodes financeiras con-
sultadas apontam uma reducao
da taxa basica nos préximos
meses de 0,5 ponto percentual
ja na préxima Selic na reuniao
do Comité de Politica Monetaria
(Copom) do final de maio.

Apbs cair para 8% neste ano,
os bancos que participam da
pesquisa preveem uma retoma-
da da alta de juros em 2013, em-
bora com mais moderacao do
que o projetado na pesquisa Fo-
cus divulgada na semana passa-
da. A previsao para a Selic ao fi-
nal de 2013 caiu de 10% para
9,75%, o que reafirmaria a ex-
pectativa de uma taxa em um di-
gito por um periodo mais pro-
longado. Ja a expectativa para o
juro médio durante 2012 recuou
de 8,97% para 8,75%. Para 2013,
a tendéncia apontada foi a mes-
ma, com estimativa recuando
de 9,5% para 9,46%.
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radesco e Santander
ealizam 2% rodada
e reducao dos juros

LEANDRO MODE/AE

radesco e Santan-
Bder completaram
ontem a segunda

rodada de reducao de taxas
de juros por parte dos maio-
res bancos privados do Pais.
Sexta-feira, o Itad anunciou
quedas para pessoas fisicas
e empresas. A "guerra dos ju-
ros" comecou ha pouco mais
de um més, quando os dois
grandes bancos publicos,
Banco do Brasil e Caixa Eco-
nomica Federal, iniciaram o
movimento.

De 14 para c4a, ambos di-
vulgaram trés rodadas de
cortes. Até quinta-feira pas-
sada, os privados haviam
anunciado apenas um recuo
cada um.

"Taxas de juros menores,
num pais como o Brasil, de
responsabilidade fiscal, se-
tor privado dinamico e eco-
nomia diversificada, sao in-
gredientes para um forte ci-
clo de desenvolvimento eco-
nomico e social", afirmou,
em nota, o presidente do
Bradesco, Luiz Carlos Trabu-
co Cappi.

"As medidas mostram
nosso compromisso de bus-
car alternativas inovadoras
para oferecer solucdes que
atendam as necessidades do
cliente, seja pessoa fisica ou
juridica. E uma forma de esti-
mular o crescimento do
Pais", disse, também em no-
ta, o presidente do Santan-
der, Marcial Portela.

Ontem, o Bradesco cortou
juros apenas para pessoas fi-
sicas, enquanto o Santander
adotou nova tabela também
para algumas modalidades
de crédito as empresas e di-
minuiu taxas de administra-
cdo de alguns fundos de in-
vestimento.

No Bradesco, a taxa mini-
ma do cheque especial, por
exemplo, saiu de um interva-
lo de 4,19% a 8,9% ao més pa-
ra entre 3,95% e 4,7% ao més.
No crédito pessoal, o custo
minimo saiu do intervalo en-
tre 4,81% e 7,31% para 3,95%
a4,7% ao més.

O Grupo Estado apurou
que, nos proximos dias, o se-
gundo maior banco privado
do Pais deve divulgar novas
reducdes, mas para pessoas

juridicas.

No Santander, a taxa do
cheque especial também te-
ve o intervalo alterado: a mi-
nima saiu de 4% para 3,5% ao
meés, enquanto a maxima
caiu de 8% para 4,9% ao més.
No crédito pessoal, a taxa
minima foi mantida em 1,99%
ao més e a maxima baixou de
6,97% para 4,9%.

Como tem sido praxe em
todos os bancos, as taxas re-
novadas valem apenas para
clientes que aderirem a pa-
cotes de servicos especifi-
cos, nos quais a condicao es-
sencial é o recebimento do
salario na instituicao.

O Santander fez dois movi-
mentos na area de fundos de
investimentos. No primeiro
deles, cortou as taxas de ad-
ministracao de trés produ-
tos. No Fundo Extra Plus DI,
por exemplo, a taxa saiu de
3% para 2%.

O banco também dimi-
nuiu o valor minimo para
aplicacdo em quatro fundos
de investimento, dois DIs e
dois de renda fixa.

CORAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL
CNPJ/MF: 11.351.413/0001-37

FATO RELEVANTE

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios a administrar fundos de
investimento, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n°® 231, 11° andar, 13° e
17° andares (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-61
(“Administradora”), na qualidade de administradora do CORAL FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL,
fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 11.351.413/0001-37
(“Fundo”), em atendimento ao disposto no Paragrafo Unico do Artigo 52
do Regulamento do Fundo, comunica aos quotistas do Fundo o
rebaixamento da classificagao de risco das quotas emitidas pelo Fundo
para “B-SR” (B menos) de “BB-SR” (duplo B menos), na escala global, e
para “brBB-" (duplo B menos) de “brBBB+” (triplo B mais), na escala
brasileira. A Administradora informa que o relatorio da SR Rating referente
a tal rebaixamento da classificacdo de risco das quotas emitidas pelo
Fundo encontra-se a disposicao no site da Comisséo de Valores
Mobiliarios, no enderego www.cvm.gov.br.
Rio de Janeiro, 15 de maio de 2012
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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MRS LOGISTICA S/A
CGC/MF N° 01.417.222/0001-77
NIRE N°3330016356-5
tesie st SOCIEDADE ANONIMA DE CAPITAL ABERTO
REGISTRO CVM N¢ 01794-9

EDITAL DE CONVOCACAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA: Ficam os acionistas da MRS
LOGISTICA S.A. (“Companhia”) convocados, na forma do art. 124 da Lei
n°6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n® 6.404/76"), para a Assembleia
Geral Extraordinéria, que sera realizada em 30 de maio de 2012, as 10:00
horas, na sede social situada na Praia de Botafogo, n® 228, 12° andar,
sala 1.201-E, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, a fim de deliberar
sobre a proposta do Conselho de Administracdo para a realizagéo da 52
(quinta) emissao de debéntures simples da Companhia, ndo conversiveis
em acoes, da espécie quirografaria, em série Unica, no valor de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), a qual serd objeto de
oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagao, nos
termos da Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, bem como
sobre a autorizacéo para a administracdo da Companhia praticar os atos
e firmar os documentos necessérios a formalizacédo dessa operacéo.
Informacées Gerais: Todos os documentos pertinentes as matérias
incluidas na ordem do dia da Assembleia encontram-se a disposi¢do dos
acionistas (i) na sede social da Companhia situada no enderego mencionado
acima; (ii) no website de relagdes com investidores da Companhia
(www.mrs.com.br); e (iii) no website da CVM (www.cvm.gov.br), nos
termos da Instrugdo CVM n® 481, de 17 de dezembro de 2009. Os
acionistas deverao apresentar os documentos e comprovantes de que
trata o art. 126 da Lei n® 6.404/76, especialmente documento de identidade
e comprovante de sua condicdo de titular de acdes escriturais expedido
pelo Banco Bradesco S.A., instituicdo depositaria. Na hipétese de acionista
pessoa juridica, deverao ser apresentados os documentos que comprovem
a sua representacdo legal. Os Acionistas podem ser representados na
Assembleia por procurador, nos termos do artigo 126 da Lei 6.404/76. No
caso de custddia, o acionista devera apresentar comprovante expedido
pela instituicdo financeira depositaria.
Rio de Janeiro, 15 de maio de 2012.
Gabriel Stoliar - Presidente do Conselho de Administracéo
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MAURICIO DINEPI
Diretor Presidente

ALFREDO RAYMIUNDO FILHO
Vice-Presidente Executivo

DEPARTAMENTO COMERCIAL
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DEPARTAMENTO DE COBRANCA

SINDICATO NACIONAL DOS CARPINTEIROS
NAVAIS DA MARINHA MERCANTE
CNPJ N° 33.976.374/0001-04

EDITAL DE CONVOCAGCAO: Convoco todos os associados quites com
suas obrigagdes para Assembleia Geral Extraordinaria que se realizara
no dia 18/05/2012, as 9:00h e 10:00h, em 12 e 22 convocagdes na Rua
Pedro Ernesto, 65, Saude, Rio de Janeiro - RJ, com a seguinte Ordem
do Dia: 1) Mudanca de denominacdo permitida pela portaria do Mte.
n°®2.451 de 02/12/2011; para adequar a categoria representada no 1° grupo
de trabalhadores em companhias e agéncias de navegacgéao; 2) Alteragao
estatutaria e adequagdo do Estatuto ao Coédigo Civil Brasileiro de 2002;
3) Prestacdo de Contas 2011/2012. Rio de Janeiro, 14 de maio de 2012.
José Deves Batista Chaves - Presidente.

CARTORIO DA 5 VARA CIVEL DA COMARCA DA CAPITAL
EDITAL DE CITAGAO: Com o prazo de trinta dias. O MM Juiz de Direi-
to, Dr.(a) Thomaz de Souza e Melo - Juiz de Direito do Cartério da 52
Vara Civel da Comarca da Capital, RJ, FAZ SABER aos que o presente
edital com o prazo de trinta dias virem ou dele conhecimento tiverem
e interessar possa, que por este Juizo, que funciona a Erasmo Braga,
115, sala 319 D, CEP: 20020-903 - Castelo - Rio de Janeiro - RJ, Tel.:
25882928, e-mail: cap05vciv@tjrj.jus.br, tramitam os autos da Classe/
Assunto Usucapido - Usucapido Ordinaria - Art. 1242 Cédigo Civil, de n°®
0260731-24.2010.8.19.0001, movida por WALDIR FERREIRA em face
de ODETTE BOVE MUNIZ, objetivando a CITAGAO de confinantes e in-
teressados ausentes, incertos e desconhecidos relativos ao imével obje-
to da lide, a saber: grupo de salas 1.106 do edificio situado na rua Carlos
Sampaio, n° 351, com numeracgéo suplementar pela rua do Resende, n°
166, Centro, Rio de Janeiro (RJ). Assim, pelo presente edital, CITA as
personagens supramencionadas, que se encontram em lugares incertos
e desconhecidos, para, no prazo legal, oferecerem contestagéo ao pedi-
do inicial, querendo, ficando cientes de que presumir-se-d0 aceitos como
verdadeiros os fatos alegados, caso néo oferegam contestagao. Dado e
passado nesta cidade de Rio de Janeiro, onze de janeiro de dois mil e
doze. Eu, André Luiz David de Araujo - Técnico de Atividade Judiciaria -
Matr. 01/29160, digitei. E eu, Thaty Maria Ulm de Freitas Barros - Subst.
R/E - Matr. 01/30949, o subscrevo.

( SPACETEL PARTICIPACOES S.A.
CNPJ Ne 02.800.081/0001-30
COMPANHIA FECHADA

EDITAL DE CONVOCAGCAO PARAASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA
E EXTRAORDINARIA Ficam os senhores acionistas da SPACETEL
PARTICIPACOES S.A. (“SPACETEL” ou “Companhia”) convocados, na forma
do Estatuto Social da Companhia, para se reunirem em Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordinaria (“Assembleia”), a realizar-se no dia 25.05.2012
as 15:25 horas, na sede social da Companhia, localizada na cidade e estado
do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 28° andar (parte), para
deliberar sobre as matérias abaixo identificadas: Assembleia Geral Ordinaria:
(i) Deliberar sobre as Demonstragdoes Financeiras, o Relatério da
Administragao e as Contas da Diretoria, relativos ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2011; e (ii) Deliberar sobre a proposta da
administragao para a destinacdo do resultado auferido no exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2011;Assembleia Geral Extraordinaria: (i)
Fixacao do montante global da remuneracgéo dos administradores no exercicio
social de 2012. Instrucdes Gerais: a) Encontram-se a disposicdo dos
acionistas, na sede da Companhia, os documentos a que se refere o artigo
133 da lei n? 6.404/76, relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2011, bem como os demais itens constantes da ordem do dia da
Assembleia; b) Os instrumentos de mandato, para representacdo na
Assembleia, deverao ser depositados na sede social da Companhia com
até 48 (quarenta e oito) horas de antecedéncia da realizacdo da Assembleia;
d) E facultado aos acionistas detentores de 10% (dez por cento) do capital
social com direito a voto da Companhia requerer a adogéo do processo de
voto multiplo, conforme o disposto na Instrucdo CVM n® 282/98 e na forma
do artigo 141 da Lei n°® 6.404/76. Rio de Janeiro, 14 de maio de 2012. José

\Qaul Sant' Anna — Presidente do Conselho de Administrac&o. J

Terca-feira, 15 de maio de 2012

Venda do Dia das Maes
cresce 7,3% este ano

BRUNO BOCCHINI/ABR '

As vendas feitas pelo co-
mércio na semana do Dia das
Maes, que este ano ocorreu
entre 7 e 13 de maio, aumen-
taram 7,3% em todo o Brasil,
na comparacao com o perio-
do equivalente de 2011.

Na cidade de Sao Paulo, as
vendas acompanharam o rit-
mo nacional de crescimento,
com elevacao de 5,1%. Os
dados, divulgados ontem,
sao do Indicador Serasa Ex-
perian de Atividade do Co-
mércio.

O crescimento nas ven-
das, no entanto, foi menor
que o registrado em 2011

com relacao ao ano anterior,
quando nacionalmente hou-
ve elevacao de 12,4%, en-
quanto na cidade de Sao
Paulo alcancou 12,1%. De
acordo com a Serasa Expe-
rian, o maior endividamento
do consumidor determinou
o0 crescimento menor nas
vendas.

O resultado de vendas do
Dia das Maes, no entanto, foi
superior ao da Pascoa. De
acordo com o relatério da
pesquisa, essa informacao,
“evidencia uma melhoria
gradual na atividade econo-
mica, deixando agora as ex-
pectativas para o Dia dos Na-
morados.

Poupanca volta a
atrair aplicacoes

FERNANDO NAKAGAWA/AE _

Investidores da poupanca
parecem estar voltando a
realizar aplicacoes. Dados
do Banco Central mostram
que, ap6s alguma retracao
nos depo6sitos gerada pela
expectativa de mudanca nas
regras, os trés primeiros
dias das novas cadernetas
atrairam 140% mais recursos
que em igual periodo de
abril. No Banco do Brasil, o
movimento saltou 223% en-
tre abril e maio. Na compara-
¢do com maio do ano passa-
do, porém, o movimento é
bem parecido.

Na média diaria, brasilei-
ros depositaram R$ 536,4 mi-
lhoes na nova caderneta de
poupanca, entre os dias 4 e 8
de maio. O valor é bem
maior quando comparado a
igual periodo de abril, quan-
do as cadernetas atrairam
média de R$ 234 milhoes a
cada dia.

O movimento dos clientes
mostra que, ap6s alguma du-
vida inicial, investidores pa-
recem ter retomado a con-
fianca na aplicacao financei-
ra mais tradicional do Brasil.
Os depdsito também podem
ser reflexo do esforco de
bancos puiblicos e privados
que, a pedido do governo,
tém esclarecido aos clientes
que as mudancas nao afetam

a seguranca e a facilidade
das cadernetas. Campanhas
publicitarias, inclusive, tém
convidado consumidores a
investir mais.

No BB, por exemplo, a
média diaria captada mais
que dobrou na comparacao
com abril e alcancou R$
109,2 milhoes. Com o aumen-
to de mais de 200% no movi-
mento, a participacao do
banco federal nos novos de-
p6sitos aumentou de 12,4%,
registrado nos ultimos dias
da regra antiga, para 37% no
altimo dia 8.

"O poupador entendeu co-
mo positivas as alteracdes
na regra da poupanca e con-
tinua acreditando no investi-
mento, como sempre", avalia
o vice-presidéncia de nego-
cios de varejo do BB, Alexan-
dre Abreu.

Apesar do aumento na
comparacao com abril, os
dados do BC mostram que,
por enquanto, o movimento
dos trés primeiros dias é
comparavel ao observado
em igual periodo de maio de
2011. Ou seja, ainda que te-
nha havido recuperacao de
um meés para o outro, o movi-
mento nao é muito diferente
do registrado um ano antes.
No inicio de maio do ano
passado, as cadernetas cap-
tavam média didria de R$
566 milhoes.

SINDICATO DOS EMPREGADOS EM COOPERATIVAS
DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
CNPJ 07.336.095/0001-68 A
EDITAL DE CONVOCACAO ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA
O Presidente do Sindicato dos Empregados em Cooperativas do Estado do Rio de
Janeiro - SINECOP, convoca os associados deste Sindicato em pleno gozo de
seus direitos sindicais, para a Assembléia Geral Ordinaria a realizar-se na Av. Amaral
Peixoto, 334 sala 901 - Centro - Niterdi - RJ, no dia 28 de maio de 2012, as 14:00h
em 12 convocacao, ou 14:30h em 22, a fim de ser apreciada a se-guinte Ordem do
dia: a) Leitura, discussao e votacéo da Prestacéo de Contas do exercicio de 2011,
acompanhada do Parecer do Conse-lho Fiscal. Niterdi, 11 de maio de 2012.
Marcus Vinicius da Silveira Votto Braga
- Presidente -

SINDICATO DA INDUSTRIA DE ALFAIATARIA E DE
CONFECCAO DE ROUPAS DE HOMEM NO MUNICIPIO DO
RIO DE JANEIRO - MODA RIO SINDIROUPAS
EDITAL DE CONVOCAGAO - O MODA RIO SINDIROUPAS convoca seus
associados para a AGE que fara realizar no dia 22.05.2012, as 15:30h, em
12 convocagéao, e se ndo houver “quorum” as 16:00h, em 22 convocagéo, no
AUDITORIO do MODA RIO SINDIROUPAS, Av. Treze de Maio, n® 13 - 17°
andar - Centro - RJ, a fim de apreciar a seguinte pauta: a) Reivindicagbes
salariais dos Sindicatos Representativos dos Trabalhadores em nossa
Categoria Econémica dos Municipios do Rio de Janeiro, Duque de Caxias,
Nova Iguacgu, Sdo Joao de Meriti, Belford Roxo, Nilopolis e Itaguai para o
periodo 2012/2013; b) Outros Assuntos. RJ, 14/05/2012. Victor Anténio

Misquey - Presidente.
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BNY MELLON

Rio de Janeiro, 13 de fevereiro de 2014

FATO RELEVANTE

REF: Impacto negativo na carteira — CORAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL

Na qualidade de instituicio administradora do CORAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL, inscrito no CNPJ sob o n° 11.351.413/0001-37
(“Fundo”), comunicamos aos cotistas que, em razdo do ndo pagamento das Ultimas trés
parcelas previstas no acordo judicial firmado entre as empresas do Grupo Coral e o Fundo,
no ambito do processo de recuperagéo judicial das referidas empresas, e a conseqlente
alteracdo da expectativa de recebimento do referido crédito, foi realizado um aumento na
provisdo para devedores duvidosos nos ativos de crédito presentes na carteira do Fundo, o
que resultou em um impacto negativo de 49% (quarenta e nove por cento) sobre o seu
patriménio liquido no dia 11 de fevereiro de 2014.

Atenciosamente,

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Av. Presidente Wilson, 231/ 11° andar — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ
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